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Agosto foi mais um més positivo para o mercado norte-americano com S&P acumulando uma alta de quase 40%
desde novembro do ano passado (momento do anuncio da vacina da Pfizer). Apesar do numero de contaminados por COVID ter
voltado a subir nos Estados Unidos, o volume de hospitalizagdes piorou numa escala menor, principalmente entre os ja
vacinados, o que demonstra boa eficacia das vacinas diante das variantes existentes hoje. Além disso o FED segue controlando
bem as expectativas em relacao ao futuro aperto monetario, o que tem mantido os juros longos comportados e a volatilidade
nos mercados acionarios em niveis bastante baixos. Entretanto, assim como no més anterior, os mercados emergentes
apresentaram performance destoante, refletindo uma piora dos dados econdmicos frente uma nova onda de COVID e com as
subsequentes noticias de interferéncia do governo chinés em alguns setores da economia.

O fundo obteve um resultado positivo ho més, sendo a estratégia beta responsavel por 70% dessa performance,
enquanto a estratégia alpha os 30% restantes. Vale mencionar que o resultado positivo de ambas as estratégias foi gerado
integralmente pelas posicdes fora de Brasil. Do ponto de vista tematico, o setor de tecnologia foi grande destaque positivo,
sendo Zenvia e Sea as maiores contribuicdes individuais. O maior detrator foram as posicdes ligadas ao mercado doméstico
brasileiro. Destaque positivo para nossa posicao em Petz e negativo para Multilaser e Cosan.

Nossa visao para os mercados globais segue positiva. Acreditamos que ainda estamos numa fase de “mid cycle’, na
qual a atividade econdmica deve continuar em nivel elevada nos Estados Unidos diante da manutencao dos estimulos
monetarios, e uma continua recuperacao de outras regides como Europa e paises emergentes (passada esta onda mais recente
de aumento de casos do COVID). Nossa maior exposicao offshore atualmente segue sendo o setor de tecnologia nos Estados
Unidos que se beneficia do processo de reabertura gradual e dos juros baixos. Continuamos tambem com exposicao ao setor
de commodities, porem em um tamanho menor do que temos carregado, devido aos dados econdmicos recentes chineses
estarem vindo um pouco piores.

Em relacao ao Brasil, continuamos cautelosos. Estamos presenciando uma série de discussées preocupantes na area
fiscal com o objetivo de aumentar programas sociais que influenciariam a corrida eleitoral no ano que vem. Soma-se a isso uma
inflacdo aparentemente desancorada, o que esta obrigando o banco central a acelerar o ciclo de aumento de juros. Outro risco
importante € a possibilidade de uma crise hidrica que teria um impacto muito negativo sobre o crescimento econdmico
brasileiro no proximo ano. Diante disso, nossa exposicao direcional em Brasil € pequena atualmente e pretendemos continuar
priorizando posicdées no mercado domestico com vies a empresas de alta qualidade que podem entregar crescimento pouco
correlacionado com o crescimento da economia como um todo.

Variacao da Exposicao Setorial no més de Agosto (%) Resultado por tema no més de Agosto (%)

Net Exp ($) Variagdo Net Exp ($)

Setor Ago/21 no Més  Set/21 v v .
Ciclico Doméstico 12.8% 3.3% 16.1% <
Global Ex-Latam 8.4% 22%  10.6% = 1l
Commodities 14.9% -6.3% 8.6% . 0.38%
Defensivo Doméstico 8.8% -3.6% 5.2% o
Latam Ex-Brasil 3.1% -2.5% 0.6%
indice -1.6% 0.6% -1.0% L P R L
Empresas Dolarizadas  -2.3% 1.0% 1.2%  © zs,‘,°°\"\ o o «'»“’oo« o
Bond-Proxy -4.9% 17% = 32% :

Estatisticas historicas Liquidez
VAR Maximo (% PL) 25% Maior ganho diario 26% . .
- — Dias para zerar carteira usando 30% do ADTV
Vol Cota* 8.0% Maior perda diaria -4.3%
Vol Cota® 74% %dias retorno positivos 57% 1dia 70% 4 dias 13%
Sharpe* 088 %dias retorno negativos 43% 2 dias 7% 5" dias 1%
PL da estratégia® 1091 Mi 3 dias 9%
1- Desde inicio anualizado
2 - Mensal anualizada);
3-(R$ MM)

Referencia: Ago/2021
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Objetivo Rentabilidade Acumulada vs. CDI

RPS Total Return é um multimercado, sem viés 240%
preestabelecido e focado no retorno absoluto. O fundo
procura obter rentabilidade superior ao CDI através de
estratégias com instrumentos de renda variavel e renda 160%

200%
RPS Total Return

ﬁXa. 1200/0
Politica de Investimento e Publico Alvo 80%
O Fundo se baseia na identificagao de distor¢coes de pregos o
entre ativos tornando o fundo menos dependente de 407
movimentos direcionais de mercado. 0%

O fundo € destinado a Investidores qualificados.

Rentabilidade (%) k
[ e
RPS Total Return - - 0.9% 21% -05% 4.0% 07% 0.8% -1.6% 20% 34% 1.0% 13.5% 13.5%
2013 Ibovespa - - -1.8% -0.8% -4.3% -11.3% 1.6% 3.7% 4.7% 3.7% -33% -1.9% -10.2% -10.2%
CDI - - 0.3% 0.6% 06% 06% 07% 07% 0.7% 08% 07% 08% 6.6% 6.6%
RPS Total Return 0.0% 06% 11% 3.9% 08% 13% 02% 45% -09% 1.0% 32% 441% 222% 37.8%
2014 |bovespa -7.5% -1.1% 71% 2.4% -0.8% 38% 50% 98% -11.7% 09% 02% -86% -2.9% -12.9%
CDI 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 09% 08% 09% 0.9% 0.9% 09% 08% 0.9% 10.8% 18.1%
RPS Total Return -3.0% 0.0% 3.2% 6.7% 20% 3.9% 1.2% -0.2% 1.2% -34% -25% 0.9% 10.0% 51.5%
2015 |bovespa -6.2% 10.0% -0.8% 9.9% -62% 06% -42% -83% -34% 18% -16% -3.9% -13.3% -24.5%
CDI 1.0% 0.8% 1.0% 0.9% 1.0% 1.1% 1.2% 11% 11% 1.1% 1.1% 11% 13.2% 33.7%
RPS Total Return -3.9% 26% 1.4% 1.8% -1.9% 34% 88% 4.6% 0.8% 53% -0.3% 3.0% 28.2% 94.2%
2016 |bovespa -6.8%  59% 17.0% 77%  -101% 6.3% 11.2% 1.0% 0.8% 112% -46% -27% 38.9% 50%
CDI 11% 1.0% 1.2% 1.1% 11% 1.2% 11% 1.2% 11% 1.0% 1.0% 11% 14.1% 52.5%
RPS Total Return 37% 3.0% 0.0% 0.2% -21% 04% 1.6% 1.7% 3.6% 22% -1.8% 15% 14.7% 122.8%
2017 |bovespa 7.4% 31% -2.5% 0.6% -41% 0.3% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% -31% 6.2% 26.9% 33.1%
CDI 11% 0.9% 11% 0.8% 09% 08% 08% 08% 0.6% 06% 06% 05% 10.0% 67.7%
RPS Total Return 3.3% 2.2% 1.0% 25% 08% 15% -1.0% -0.3% 0.7% 3.3% 11% 0.7% 16.9% 160.3%
2018 Ibovespa 11.1% 0.5% 0.0% 0.9% -109% -52% 89% -32% 3.5% 102% 24% -1.8% 15.0% 53.2%
CDI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 05% 05% 05% 06% 0.5% 05% 05% 05% 6.4% 78.5%
RPS Total Return 2.8% -1.3% -2.2% 0.1% 06% 26% 26% -36% -20% 3.0% 06% 77% 11.0% 188.9%
2019 |bovespa 10.8% -1.9% -0.2% 1.0% 0.7% 41% 08% -0.7% 3.6% 24% 09% 6.8% 31.6% 101.5%
CDI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 05% 05% 06% 05% 0.5% 05% 0.4% 0.4% 6.0% 89.2%
RPS Total Return 2.3% -6.4% -7.4% 3.2% -1.5% 53% 4.2% 1.7% -4.3% 1.8% 11% 6.1% 51% 203.7%
2020 Ibovespa -1.6% -8.4% -29.9% 10.3% 86% 88% 83% -34% -4.8% -0.7% 15.9% 93% 2.9% 107.4%
CDI 0.4% 0.3% 0.3% 0.3% 02% 02% 02% 02% 0.2% 0.2% 0.1% 0.2% 2.8% 94.4%
RPS Total Return 1.6% 6.2% -4.6% 26% 1.6% 21% 0.0% 1.0% 10.6% 236.0%
2021 |bovespa -33%  -4.4% 6.0% 1.9% 6.2% 05% -3.9% -25% -0.2% 107.0%
CDI 0.1% 0.1% 0.2% 0.2% 03% 03% 04% 0.4% 21% 98.4%

Informacodes Gerais

Data de Inicio 12/03/2013  Patrim. Liquido do Master 1,001,067,594.08
Aplicacao Inicial Minima 500  Classificagdo Anbima Multimercado Multiestratégia
Movimentacao Minima 100  cédigo Bloomberg BBG004D29gFg0
Saldo Minimo 100 CNPJ 17.441.634/0001-82
Horario de Movimentacao 15h30  cédigo ANBID 320878
Cota de Aplicacao D+0  Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 30 dias corridos  Adm. e Custodia BTG Pactual Servicos Financeiros
Pagamento do Resgate 3 dias uteis apds a cotizacdo  Auditoria Ernst Young
Taxa de Administracao 2,0%aa. Tributacdo Longo Prazo”
Taxa de Performance IPCA+ 4.5% aa. Perfil de Risco Crescimento

* ARPS Capital Administradora de Recursos Ltda. néio comercializa nem distribui quiotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro.  Nao ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. As informagdes contidas neste material s3o de carater exclusivamente
informativo. Ao investidor é recomendadaa leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos.” Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcdes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as flutuacdes de:
precos/ cotagdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informagdes apresentadas nesse material de divulgacio s3o confiaveis, porém ndo garantem sua exatitao. Este material néo tem o proposito de prestar qualquer
tipo de consultoria financeira, recomendacdo de investimentos, nem deve ser considerado urma oferta para aquisicio de produtos da RPS Capital.* Para avaliagéo da perforr do fundo de investimento, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.” A rentabilidadee divulgada néo ¢ liquida de
impostos” Os indicadores ‘lbovespa e IGC” sio meras referéncias economicas, e néo meta ou parametro de performance. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR. PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVELS NO SITE DE NOSSO
ADMINISTRADOR: https/. sal com/asset-management/admir ~fiduciaria Este material tem o tinico proposito de divulgar informacaes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital. ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de
qualquer titulo ou valor mobilidrio, e nao deve servir como tinica base para tomada de decises de investimento. A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias Uteis das oh as 18h; www rpscapital.com br - Secéo Fale Conosco, Correspondéncias a RPS Capital podem
ser dirigicias a Av. Brigadeiro Faria Lima, i 3355, 7° andar, conj, 72, S40 Paulo - SP - 04538-013 SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comissio de Valores Mobilirios CVM. Servigo de Atendimento ao Cidadéo em wwwcvmgovbr



https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria

