CYERALL MGRINGETAR RATING ™

n RPS MOmNGI  RPS Equity Hedge D30 FIC FIM

INVESTMENT MANAGEMENT ****ﬁ’

Fundo de Investimento em cotas
de Fundos de Investimento Multimercado

25.530.044/0001-54

Outubro 2021
Comentario do Gestor

Em setembro o S&P sofreu a primeira realizagao apos muito tempo, gerando a preocupagao se poderia ser 0 comego
de um movimento mais acentuado frente a proximidade do ‘“tapering” pelo FED. Entretanto, o principal indice acionario
americano mostrou forte recuperagao em outubro, renovando as maximas. Vimos a inflagcdo global seguir pressionada devido a
demora na normalizacdo da cadeia de suprimentos em varios setores e a alta forte nos precos do petréleo. Com isso a
inclinacao da curva de juros americana foi bastante reduzida ao longo do més e os juros reais de longo prazo fecharam, o que
fez os setores de “duration” maior apresentarem uma performance muito positiva. Outro movimento importante em outubro foi a
continuacao da “outperformance” dos mercados desenvolvidos frente aos emergentes.

Nossa performance nos fundos multimercados foi negativa no més. Apesar de estarmos posicionados mais fora do
Brasil no setor de tecnologia, que contribuiu positivamente no més, duas tematicas adversas pesaram na nossa performance.
No setor de commodities (posicao que temos carregado ha bastante tempo) sofremos comprados no setor de oil e siderurgia
no Brasil, apesar da boa performance desses setores globalmente. Ademais, carregamos posicdes em setores domésticos com
perfil mais defensivo, como construcao de baixa renda, supermercados e Petz que sofreram com o grande movimento de
aversao a risco Brasil. Perdas acumuladas entre setembro e outubro desencadearam mais uma vez nosso modelo de gestao de
risco, sendo que diminuimos em 2/3 nossas posicoes, concentradas nos nossos books "bottom-up” Brasil e Global. Mais uma
vez respeitamos nosso processo de gestao e movimento de mercado.

Nossa visao para os mercados globais segue positiva. Apesar de dados inflacionarios preocupantes, acreditamos que
boa parte deles sao transitorios (problema na cadeia de suprimentos global) e devemos ver uma normalizacao disso ao longo
dos proximos meses. Aléem disso ainda estamos em um ambiente com bastante estimulos, tanto monetarios como fiscais, o que
tem contribuido com alto nivel de crescimento nos paises desenvolvidos. Os principais temas em nosso portfolio global seguem
sendo tecnologia nos Estados Unidos e commodities.

O indice acionario brasileiro apresentou uma das piores performances no més diante do ruido fiscal em volta do
programa assistencial do governo federal e como este seria financiado. O rompimento do “teto de gastos’, uma ancora fiscal
importante do Brasil, € cada vez mais provavel e novos gastos publicos em um ano eleitoral devem piorar bastante a dinamica
da divida publica brasileira. Estes eventos contaminaram os mais diversos ativos como juros, cambio e bolsa. Estamos vendo
também a inflacdo surpreender para cima a cada dado e acreditamos que o arrefecimento deve demorar mais do que
observaremos globalmente. Isto fez com que nosso Banco central acelerasse a velocidade do ciclo de alta de juros, o que
somado a uma queda da confianga dos agentes econémicos, deve pressionar o PIB brasileiro em 2022. Por essas razdes
reduzimos todas nossas posicdes no mercado domestico e devemos permanecer assim por algumas semanas.

Exposicao Setorial no més de Outubro (%) Resultado por tema no més de Outubro (%)

Setor Net Exp (S) Variag?o Net Exp () - S
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Global Ex-Latam 13%  151%  13.8% B
Commodities 10.4%  -84%  2.0% l
Latam Ex-Brasil 2.0% -0.1% 1.9% 5%
Bond-Proxy -2.0% 3.2% 1.3% I
indice 0.0% 1.0% 1.0%
Ciclico Doméstico 7.7% -6.8% 0.9%
Empresas Dolarizadas 0.8% -0.5% 0.3%
Defensivo Doméstico 0.3% -1.4% -1.0%
Bancos -2.6% 1.5% -1.1% -
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Objetivo Rentabilidade Acumulada vs. CDI
RPS Equity Hedge ¢é um multimercado, sem viés .

preestabelecido e focado no retorno absoluto. O fundo 60%
procura obter rentabilidade superior ao CDI através de 50%
estratégias com instrumentos de renda variavel e renda 40%

RPS Equity Hedge

fixa. 30%
Politica de Investimento e Publico Alvo 20% CDI
O Fundo se baseia na identificacao de distor¢coes de precos
entre ativos tornando o fundo menos dependente de 10%
movimentos direcionais de mercado. 0% ! ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
O Fundo e destinado a Investidores em geral. &\'@ k\'\//\ &\'\/,\ J\\'f,b \3'3’ «\'\9 &\'\9 \,7/0 \'?,0 J\\fb'\’ \3’7/'\’
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Rentabilidade (%)
HEE N B =
RPS Equity Hedge - - 21% 041% 2.0% 42% 42%
2016  |bovespa - - - - - - - - - 112% -4.6% -2.7% 32% -1.5%
CDI - - - - - - - - - 1.0% 1.0% 11% 14.1% 2.8%
RPS Equity Hedge 23% 19% 06% 04% -07% 06% 12% 1.2% 22% 13% -0.8% 0.8% 11.6% 16.3%
2017 |bovespa 74%  31% -25% 0.6% -41% 03% 48% 7.5% 49% 00% -31% 6.2% 26.9% 25.0%
CDI 11% 0.9% 11% 08% 09% 08% 08% 0.8% 06% 06% 06% 05% 10.0% 13.0%
RPS Equity Hedge 18% 13% 07% 14% 06% 09% -02% 0.0% 05% 19% 06% 05%  104% 28.3%
2018 |bovespa 111% 05% 0.0% 09% -10.9% -52% 8.9% -3.2% 35% 102% 24% -18% 15.0% 30.8%
CDI 06% 05% 05% 05% 05% 05% 05% 0.6% 0.5% 05% 05% 05% 6.4% 20.3%
RPS Equity Hedge 16% -04% -10% 0.3% 04% 15% 15% -15% -07% 16% 04% 37% 7.6% 381%
2019 |bovespa 10.8% -1.9% -02% 1.0% 07% 41% 08% -07% 3.6% 24% 09% 6.8% 31.6% 80.2%
CDI 06% 05% 05% 05% 05% 05% 06% 0.5% 0.5% 05% 0.4% 04% 6.0% 27.5%
RPS Equity Hedge 13% -29% -36% 15% -07% 27% 21% 11% -30% 09% 06% 34% 31% 423%
2020 |bovespa -1.6% -8.4% -209% 103% 86% 88% 8.3% -3.4% -4.8% -07% 159% 93% 2.9% 94.7%
CDI 04% 03% 03% 03% 02% 02% 02% 02% 02% 02% 01% 02% 2.8% 31.0%
RPS Equity Hedge 0.9% 31% -23% 11% 08% 12% 01% 0.6% -11% -1.8% 26% 46.0%
2021 |povespa -36% -44% 6.0% 19% 62% 05% -39% -25% -66% -67% -13.0%  693%
CDI 02% 01% 02% 02% 03% 03% 04% 0.4% 0.4%  05% 3.0% 34.9%

Informacodes Gerais

Data de Inicio 13/10/2016 Patrim. Liquido do Master 782,577.900.07
Aplicacao Inicial Minima 500 Classificagao Anbima Multimercado Multiestratégia
Movimentagao Minima 100 Codigo Bloomberg BBGOODZNCER6
Saldo Minimo 100 CNPJ 25.530.044/0001-54
Cota de Aplicacao D+o Codigo ANBID 727888
Cota de Resgate 30 dias corridos Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Pagamento do Resgate 3 dias Uteis apos a cotizacao Adm. e Custodia BTG Pactual Servicos Financeiros
Taxa de Administracao 2,0% aa. Auditoria Ernst Young
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI Tributacao Longo Prazo®

* ARPS Capital Administradora de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. * Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As
informagdes contidas neste material s&o de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. * Nao obstante a diligéncia do
gestor em selecionar as melhores opgdes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as flutuagdes de precos/ cotagdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do
fundo. A RPS Capital acredita que as informagdes apresentadas nesse material de divulgacdo sdo confiaveis, porém ndo garantem sua exatidao. Este material ndo tem o propdsito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao
de investimentos, nem deve ser considerado uma oferta para aquisicdo de produtos da RPS Capital * Para avaliacao da performance do fundo de investimento, & recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses.” A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos.” Os indicadores ‘lbovespa e IGC" s3o meras referéncias econdmicas, € N30 meta ou parametro de performance. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O
REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https.//www.btgpactualcom/asset-
management/administracao-fiduciaria Este material tem o tnico propdsito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou
de qualquer titulo ou valor mobiliario, @ ndo deve servir como Unica base para tomada de decisGes de investimento. A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral (11) 5644-7979 - dias Uteis das oh as 18h;
www.rpscapitalcom.br - Segao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser dirigidas a Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3355, 7° andar, conj. 72, Sao Paulo - SP - 04538-013. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobilidrios
CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvmgov.br
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