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Agosto consolidou mais um més de performance positiva para nossos fundos apesar da queda do
mercado acionario local. Nossos investimentos nos ultimos anos em construir um time de “global equities”
segue gerando alpha para nossos investidores. Nossa filosofia de investimento top-down macro-setorial
focada primordialmente em acdes, tem permitido diversificarmos nossas fronteiras de investimento com
consisténcia, e escapar de momentos idiossincraticos mais desafiadores tanto no Brasil como em LATAM.

Nossos fundos permaneceram com posicao direcional comprada, principalmente nos temas de

tecnologia nos EUA, e investimento em infraestrutura na China através de uma carteira diversificada em
acoes de commodities. Com isso, geramos um “alpha” significativo no més escapando da deterioracao dos
ativos brasileiros que sofreram com a perspectiva de piora do quadro fiscal brasileiro.
Nossa visao global otimista segue intacta, suportada pela tese da repressao financeira (juros baixos por um
periodo longo de tempo), recuperacao em “V" da economia global apos o periodo de aguda recessao que
vivemos nos ultimos meses. O novo “framework” para politica monetaria divulgada pelo FED reforga nossa
tese de que viveremos um longo periodo de “goldilocks” para o mercado acionario global, com aceleracao
de crescimento, juros reais negativos e persistente migracao de investimentos em ativos de renda fixa para
renda variavel.

Nossas principais alocagdes tematicas seguem inalteradas, com concentracao nas empresas lideres
globais em tecnologia e e-commerce, bem como numa cesta de empresas produtoras de commodities que
se beneficiam do ambiente de aceleracdo do crescimento global, da tese de enfraquecimento do ddlar, e
da subida nas expectativas de inflacao de longo prazo (long term breakeven inflation). Temos observado o
inicio de uma onda de rotacao de setores de crescimento e qualidade, para setores mais ciclicos e de valor.
Dessa forma, resolvemos montar uma posicao no setor financeiro global (XLF) e temos consistentemente
gastado dinheiro comprando “call " curta de EWZ, que nos parece ser um dos ativos ciclicos e de “valor”
mais descontado globalmente
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Vol. (Desde inicio anual) 197% Maior ganho diario® 4.6%
p - - . Dias para zerar carteira usando 30% do ADTV
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Objetivo Rentabilidade Acumulada
Fundo de investimento em renda variavel, semviés pré- 40%
estabelecido e focado no retorno relativo. O RPS Long Bias . IBX
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RPS Long Bias D60 FIC 7.0% -20% -21% 0.7% 0.1% 29% 17% 12% 12% 17% 08% 69% 216% 21.6%

2019 IBX 10.7% -1.8% -01% 11% 11% 41% 12% -02% 32% 22% 1.0% 73% 33.4% 33.4%
%CDI 1239% -400%  -451% 138% 13% 622% 307% 240% 255% 359% 198% 1829%  361% 361%
RPS Long Bias D60 FIC 06% -7.0% -19.6% 6.0% 3.6% 841% 71% 0.8% - - - - -3.7% 171%
2020 IBX -13% -82%  -301%  103%  85% Q0% 84% -34% - - - - -135% 15.4%
%CDI 155% -2378% -5765%  2119%  1501% 3755% 3660% 467% - - - — -173% 208%

Informacoes Gerais

Data de Inicio 28/12/2018  Patrim. Liquido do Master 155,759.809.73
Aplicacao Inicial Minima 5000 Classificacdo Anbima Acdes Ativo Livre
Movimentacdo Minima 1,000 Coédigo Bloomberg BBGOOMZYTPV7
Saldo Minimo 5000 CNPJ 32.041.623/0001-07
Horario de Movimentacao 15h30  Cédigo ANBID 483303
Cotade Aplicacao D+0  Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cotade Resgate 6odiascorridas  Adm. e Custodia BTG Pactual Servicos Financeiros
Pagamento do Resgate 1dia utilapodsacotizagao  Auditoria Ernst Young
Taxa de Administragao 20%aa. Tributacao Acdes
Taxade Performance” 20% do que exceder o benchmark  Perfil de Risco Balanceado

‘O benchmark é calculado pelo IPCA +a variagao diaria do IMA-B.
"Este benchmark € uma aproximagao do CDI.

* Nao ha garantia deque estefundo tera o tratamento tibutario para fundosde longo praza As informagdes contidas neste material sdode cardter exclusvamente informativo. Ao
investidar € recomendada a leitura cudadosa doprogpecto e do reguamento do fundode investimento ao aplicar os seus recurscs. * A RPS Capital Administradora de Recursos
Ltda rao comercializanemdistribui quatasdefundosdeinvestimentos ouqualquer outroativofinanceiro * Fundosde Invesimento rdocontamcoma garantiado administradordo
fundo,dogestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC * Nao cbstante adiigéndadogestor em selecionar as melhores
opgdesde invesimento, a carteirado fundo esta, por sua prépria natureza sujetaas flutagcdesde precos/ cotagdesde seus ativos, alémde riscosde crédito e liquidez oquepade
acarretar peda patrimonialdofunda * A rentabilidade dbtida nopassado ndorepresenta garantia derentabilidade futura * Para avaliacaoda perfaomancedo fundode investimento,
é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 [doze) meses. * Os fundosde agdes com renda varidvel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos depoucos
emissores, com os riscosdaidecorrentes * Ematendimentoa Ingrucao CWM n° 465, desde 02/05/2008, este fundodeixou de apurar sua rentabilidade combase na cotagao média
das acdes epassou a fazé-lo combase na catacdode fechamento. Assm comparagoes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a catacao meédia
dos indices deacdes e para pericdos posteriores a estadata, acotagao de fechamenta * Este material tem o Unicopropostodedivulgar informagdes e dar transparéncia agesao
executada pela Focus, ndodeve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mabilidario e ndo condgitui o progpecto
previgo na Ingrucao CVM 409 ou no Cadigode Auto-Regulacdo da ANBIMA * A rentabiidade dbtida nopassado nao representa garantia de rentabilidade futura. * A rentabilidade
divulgada ndo ¢ liquida de impostos ‘os indicadores"Ibovespa e IGC" sdo merasreferéncias econdmicas e ndo meta ou parametrode performance
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