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No més de abiril, o fundo teve uma performance de 0,9% com ganhos nos books de renda fixa e moedas e perdas no
livro de acdes. Os mercados globais de equity tiveram perdas significativas, com o S&P 500 tendo a maior queda mensal desde
marco de 2020. O DXY teve a maior valorizagcao mensal desde a expectativa de normalizacdo monetaria em janeiro de 2015. O
mercado de juros seguiu na sua trajetoria de aberturas das curvas globais frente as pressdes e surpresas inflacionarias.

Em termos de cenario macroecondmico, nao enxergamos grandes diferencas em relacdo a conjuntura que
desenhamos desde o inicio do ano. Os desafios do aperto monetario sincronizado global e a direcdo de desaceleracao
econdmica geram um ambiente arduo para os ativos de risco de forma generalizada. Em contrapartida temos uma China que
promete estimular a economia para atingir um crescimento de 55% em 2022, mas que, por hora, vem surpreendendo
negativamente no grau das medidas adotadas.

No inicio do més, tivemos a divulgacao da ata do FED e pela primeira vez recebemos maiores informagoes sobre o QT.
O ritmo mensal da reducao do balango sera de 95 bilhdes de dodlares divididos entre 60bi e 35bi de titulos do governo e ativos
lastreados em hipotecas, respectivamente. O dado veio proximo das expectativas mais pessimistas do mercado que cercavam
100bi mensais entdo entendemos que o QT esta bem precificado e devera iniciar em maio ou em junho.

O FED tem sido cada vez mais vocal ao tratar sobre a subida de juros, com membros pedindo que sejam entregues
altas de 75bps. Por hora trabalhamos com o cenario de altas de 50bps levando o fed funds para um patamar acima do neutro,
entre 3-3.5%. A percepcao do mercado sobre uma desaceleracdo aguda ou, eventualmente recessao, nos Estados Unidos e
um dos principais riscos da nossa posicao estrutural tomada em juros, conforme ja haviamos dito anteriormente.

No Brasil, estamos chegando proximos ao fim do ciclo de alta de juros. O guidance do BCB € de uma alta adicional de
100bps, mas apos o ultimo dado de inflacao, o proprio banco central abriu a possibilidade de estender o fim do ciclo para a
reuniao seguinte. Por hora nao enxergamos muita gordura nas taxas de juros futuros do DI, pois a curva ja precifica cortes a
frente e entendemos que existe uma boa possibilidade de o ciclo de corte demorar a vir.

Mantivemos nosso modus operandi procurando aproveitar oportunidades taticas nos mercados de acdes e moedas
globais e no mercado de juros Brasil. Em juros globais seguidos tomados estruturalmente.

Para abril, a posicao que teve a maior contribuicao para o fundo foi tomado em juros curtos americanos, seguida de
uma posicao comprada na moeda de Singapura contra uma cesta de moedas. O livro de agdes obteve um retorno negativo no
més com posi¢cdes no lbovespa e no Nasdaq.

Para o més de maio, seguimos estruturalmente tomados em juros e nos hedgeando em Homebuilders e
Semicondutores, setores que sao mais betado a atividade econdmica. Zeramos a posicao de Noruega que ja carregavamos
estruturalmente, mas seguimos tomados nos Estados Unidos. No book de moedas, estamos comprados no dolar de Singapura
e usando uma cesta como funding.
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Objetivo Rentabilidade Acumulada vs. CDI
RPS Global Macro é um multimercado, sem viés 418%

preestabelecido e focado no retorno absoluto. O fundo 16%

procura obter rentabilidade superior ao CDI através de 14%

estratégias com instrumentos de renda variavel, renda fixa 12%

e commodities no brasil e mundo. 10% RPS Global Macro
Politica de Investimento e Publico Alvo 8%

O Fundo se baseia em dois pilares, tendéncias de longo
prazo e identificagao de distor¢coes de precos entre ativos e

fundamentos econdmicos, com foco nos mercados
globais. O fundo € destinado a Investidores qualificados.
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Rentabilidade (%)
BT C
RPS Global Macro - -03% 22% 11% 3.0% 3.0%
2020 CDI - - - - - - - - - 00% 01%  02% 0.3% 0.3%
RPS Global Macro -3.3% 1.9% 0.9% -02% 20% 04% -21% 27% -06% 28% 20% 4.3% 10.8% 14.1%
2021 CDI 01% 01% 0.2% 02% 03% 03% 04% 04% 04% 0kK% 06% 07% 4.4% 4.7%
RPS Global Macro -35% 1.4% 2.8% 0.9% 15% 15.9%
2022 CDI 0.7% 0.7% 0.9% 0.8% 33% 8.2%

Informacdes Gerais

Data de Inicio 28/10/2020 Patrim. Liquido do Master 93.171623.77
Aplicacdo Inicial Minima 500 Classificagdo Anbima Multimercado Estratégia Macro
Movimentacdo Minima 100 codigo Bloomberg BBGOOXV456C2
Saldo Minimo 100 CNPJ 38.971.869/0001-56
Cota de Aplicacao D+0  cédigo ANBID -
Cota de Resgate 30 dias corridos  Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Pagamento do Resgate 3 dias uteis apos a cotizacdo  Adm. e Custodia BTG Pactual Servicos Financeiros
Taxa de Administracédo 1,7% aa. Auditoria Ernst Young
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI  Tributagao IOF/TVM

* ARPS Capital Administradora de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. * Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As
informagdes contidas neste material s&o de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. * Nao obstante a diligéncia do
gestor em selecionar as melhores opgdes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as flutuagdes de precos/ cotagdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do
fundo. A RPS Capital acredita que as informagdes apresentadas nesse material de divulgacdo sdo confiaveis, porém ndo garantem sua exatidao. Este material ndo tem o propdsito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao
de investimentos, nem deve ser considerado uma oferta para aquisicao de produtos da RPS Capital. * Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, & recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses” A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos.” Os indicadores ‘lbovespa e IGC" s3o meras referéncias econdmicas, € N30 meta ou parametro de performance. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O
REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https.//www.btgpactualcom/asset-
management/administracao-fiduciaria Este material tem o tnico propdsito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou
de qualquer titulo ou valor mobiliario, @ ndo deve servir como Unica base para tomada de decisGes de investimento. A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral (11) 5644-7979 - dias Uteis das oh as 18h;
www.rpscapitalcom.br - Segao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser dirigidas a Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3355, 7° andar, conj. 72, So Paulo - SP - 04538-013. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobilidrios
CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvmgov.br
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