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Agosto foi um més muito duro para os ativos argentinos. O cenario politico dominou o humor do mercado diante da proximidade
das eleicoes legislativas de 7 de setembro na provincia de Buenos Aires e 26 de outubro no Congresso federal. A luta pela sobrevivéncia
do kirchnerismo intensificou-se, com a eclosao do escandalo Spagnuolo/Karina Milei no fim do més — gravacgdes antigas com evidente
direcionamento politico — e a aprovacao de diversas pautas-bomba fiscais pelo Congresso, que buscam desgastar Milei com sucessivos
vetos presidenciais e tentativas de derrubada desses vetos.

Apesar dos avancos estruturais no macro, a economia deu sinais de desaceleracao na margem, pressionada pela volatilidade dos
juros. O governo optou por enxugar a liquidez de curto prazo, elevando compulsérios e emitindo titulos curtos, com o objetivo de reduzir
recursos disponiveis para compra de doélares e manter o cambio controlado no periodo pré-eleitoral. Esse arranjo deve manter a
volatilidade macro elevada no curto prazo, até que a agenda politica seja superada.

Em nossa visao, o resultado da eleicao nao € binario. Mesmo com a perda de popularidade recente, a expectativa € de que a La
Libertad Avanza (LLA) conquiste entre 40 e 50 novas cadeiras, alcancando algo em torno de 78 a 88 deputados. Ainda que a deterioracao
de imagem possa custar entre 5 e 10 cadeiras, a governabilidade tende a se fortalecer por meio de um acordo com forgas de centro,
como PRO e UCR. Isso assegura maior estabilidade na segunda metade do mandato, ainda que com menor espaco para grandes reformas
estruturais. De todo modo, a Argentina ja conta com equilibrio fiscal e pipeline de investimentos relevantes, como os projetos do programa
RIGI, que somam mais de US$ 33 bilhdes. Nesse cenario, se o ruido politico se dissipar, ha espaco para o retorno de fluxos estrangeiros,
dado o robusto fundamento macroecondémico.

No més, nosso fundo caiu 10,0%, contra uma queda de 15,3% do Merval em reais. Desde o inicio, ha cerca de seis meses, a queda
acumulada foi de apenas 8,7%, frente a expressiva baixa de 35,0% do indice no periodo. Durante agosto, carregamos uma posicao liquida
de cerca de 80%, gerando alfa sem exposicao relevante em bancos — que tiveram desempenho mais fraco devido a resultados de curto
prazo — e com ganhos relativos em ByMA, Cresud e IRSA, que performaram melhor. Na margem, reduzimos a exposicao direcional para
cerca de 50% e passamos a montar estruturas de opgdes de alta em Pampa com vencimento apos as eleicdes de outubro. Acreditamos
que a expressiva queda recente ja embute um cenario desafiador nas urnas, e vemos hoje uma assimetria muito favoravel
nos precos atuais.
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Data de Inicio 11/02/2025 Patrim. Liquido do Master 25.104.329
Aplicacao Inicial Minima 50.000 Classificagao Anbima Acdes investimento no exterior
Movimentacao Minima 10.000 Codigo Bloomberg None
Saldo Minimo 20.000 CNPJ 59.225.536/0001-58
Cota de Aplicacao D+1 Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 90 dias corridos Adm. e Custodia BTG Pactual Servicos Financeiros
Pagamento do Resgate 2 dias uUteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao 185% aa. Tributacao Acdes
Taxa de Performance 20% do que exceder o IPCA + Yield do IMA-B Perfil de Risco Sofisticado
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Objetivo Rentabilidade Acumulada
O RPS Long Bias Argentina procura gerar valor por meio de = RPS Long Bias Argentina
investimentos em renda variavel, visando alcancar retornos absolutos ., | = IPCA+Yield IMA-B

que, a longo prazo, superem a variacao da taxa de juro real (IPCA + 10% ER BF

Yield IMA-B). Embora o fundo concentre seus investimentos 0% f)

principalmente no mercado de acdes argentino, possui tambéem

flexibilidade para explorar oportunidades em acodes internacionais. -10%
Politica de Investimento e Publico Alvo
Publico Alvo: Investidor Qualificado 0%

Politica: O Fundo se baseia na identificacao de distorcoes de precos  -30%
entre ativos tornando o fundo menos dependente de movimentos

direcionais de mercado. mar-25  abr-25 mai-25  jun-25  jul-25  ago-25  set-25
Calculado até 29/08/2025

Rentabilidade (%)
Indicador Des’d_e °
Inicio
RPS Long Bias Argentina - -2.5% -0.6% 21% 4.6% -6.2% 4.5% -10.0% - - - - -8.7% -8.7%
2025 IPCA +Yield IMA-B - 1.0% 1.5% 11% 1.0% 0.8% 1.0% 0.7% - - - - 7.3% 7.3%
MERVAL BRL - -1.8% 2.2% -18.0% 6.2% -16.4% 5.0% -15.3% - - - - -35.0% -35.0%

“Calculado até 29/08/2025
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A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcoes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua prépria natureza sujeita as
flutuacdes de precos/ cotacdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informacdes apresentadas nesse material de
divulgacao sao confiaveis, porém nao garantem sua exatidao. Este material nao tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de investimentos, nem deve ser considerado
uma oferta para aquisicao de produtos da RPS Capital. Os fundos de agdes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
Para avaliacao da performance do fundo de investimento, € recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao € liquida de impostos. Os indicadores “Ibovespa e IGC" sdo
meras referéncias econémicas, e nao meta ou parametro de performance )

0S INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR. PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o tnico
proposito de divulgar informacoes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, nao deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor
mobiliario, @ nao deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobiliarios CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddo em
www.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias Uteis das gh as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser
dirigidas a Av. Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conj. 11, Sao Paulo - SP - 04506-000.
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