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A bolsa argentina apresentou forte recuperacao ao longo do ultimo més, impulsionada por uma combinacao de fatores
macroecondmicos, financeiros e politicos que comecaram a convergir simultaneamente apos um periodo extremamente dificil para os
ativos locais.

No campo macroecondmico, o Banco Central segue acumulando reservas em ritmo impressionante, somando mais de US$9
bilhdes no ano, mesmo sem pressao relevante sobre o cambio. O FMI continua validando a execucao do programa econdmico e liberou
uma nova parcela de aproximadamente US$1 bilhdo, reforcando a percepcao de que a estabilizacdo macroecondémica segue avancando
de forma consistente. Em paralelo, os indicadores de inflacdo comecam a apresentar sinais mais claros de melhora, especialmente nos
nucleos, beneficiados por cambio estavel, atividade domeéstica ainda moderada e uma politica fiscal que permanece entre as mais
austeras do mundo.

No sistema financeiro, os resultados dos bancos referentes ao primeiro trimestre reforcaram uma percepcao que vinhamos
construindo nos ultimos meses: o ciclo de crédito argentino parece estar proximo de uma importante inflexao. Diversas instituicoes
passaram a reportar estabilizacao da inadimpléncia e os primeiros sinais de retomada da demanda por crédito. A combinagao entre queda
gradual da inflagdo, juros reais mais baixos e crescente confianca na moeda local comeca a estimular a demanda por ativos em pesos,
elemento fundamental para a normalizacao do sistema financeiro apos anos de instabilidade macroeconomica. Historicamente, momentos
em que o credito deixa de deteriorar e volta a crescer costumam marcar pontos de inflexao relevantes para os ativos domesticos.

No lado estrutural, os fundamentos seguem melhorando. A safra agricola de 2026 vem sendo revisada para cima, enquanto as
perspectivas para 2027 tambem sao favoraveis, diante das expectativas climaticas associadas ao fendmeno La Nifa. Ao mesmo tempo, o
novo contexto geopolitico elevou a importancia estratégica de Vaca Muerta como fonte alternativa de energia para o mundo, acelerando
investimentos tanto no upstream quanto nos projetos de monetizacao de gas natural. Na mineracao, os primeiros investimentos relevantes
aprovados sob o regime do RIGI comeg¢am a sair do papel, reforcando uma transformacao estrutural da capacidade exportadora do pais.
Energia, mineracao e agro formam hoje uma combinacao capaz de alterar significativamente o fluxo de dodlares da economia argentina ao
longo da proxima decada, reduzindo uma das principais fragilidades historicas do pais: a restricao externa.

Por fim, observamos uma melhora gradual na narrativa politica e financeira. A recente elevacao do rating soberano pela Fitch
marcou o primeiro upgrade relevante do ciclo atual e pode abrir caminho para novas revisdes positivas por outras agéncias ao longo dos
proximos trimestres. O governo segue comprometido com a disciplina fiscal e trabalha para reconstruir o acesso aos mercados
internacionais de capitais, inclusive por meio de estruturas que podem viabilizar emissdes soberanas com garantias multilaterais e custo
significativamente inferior ao observado nos ultimos anos. Ao mesmo tempo, o fortalecimento politico do governo apos as eleicoes
legislativas e a crescente énfase nas conquistas macroeconémicas comegam a deslocar o debate local da estabilizagao para o
crescimento. Em nossa visao, a Argentina continua sendo um dos poucos mercados do mundo onde a melhora estrutural dos
fundamentos ainda nao parece plenamente refletida nos precos dos ativos.

Performance e Posicionamento

O fundo apresentou performance positiva no més, beneficiado pelo forte rally dos ativos argentinos. Bancos e utilities
representaram a maior parte dos ganhos.

Para o més de junho, o fundo encontra-se no maior patamar de risco do ano. Bancos representam atualmente cerca de 37% do
portfolio, com aumento de exposicao em Galicia e Supervielle. As posicdes em commodities foram levemente reduzidas, com diminuicao
marginal do net comprado em petroleo. Nesse movimento, trocamos parte da posicao em Vista por YPF e iniciamos uma nova posicao
comprada em Lithium Argentina.

A exposicao a utilities foi levemente incrementada, por meio de uma nova posicao comprada em Transener, a0 mesmo tempo em
que reduzimos a exposicao a CEPU e Telecom Argentina. No setor de real estate, a exposicao sofreu pouca variacao ao longo do mes,
sem alteracdes relevantes nos papéis em carteira.

Acreditamos que um potencial bottom do ciclo de crédito favorece de forma relevante as posicdes compradas em bancos, assim
como uma exposicao liquida comprada acima da meédia histérica do fundo. Para fins de protecao, mantemos uma posicao levemente
vendida no indice Bovespa.
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Informacodes Gerais
Data de Inicio 11/02/2025 Patrim. Liquido do Master 115.032.637
Aplicacao Inicial Minima 10.000 Classificagao Anbima Acdes investimento no exterior
Movimentacao Minima 1.000 Codigo Bloomberg None
Saldo Minimo 5.000 CNPJ 59.225.536/0001-58
Cota de Aplicacao D+1 Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 90 dias corridos Adm. e Custodia BTG Pactual Servicos Financeiros
Pagamento do Resgate 2 dias uUteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao 185% aa. Tributacao Acdes
Taxa de Performance 20% do que exceder o IPCA + Yield do IMA-B Perfil de Risco Sofisticado
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Objetivo Rentabilidade Acumulada

O RPS Long Bias Argentina procura gerar valor por meio de = RPS Long Bias Argentina
investimentos em renda variavel, visando alcancar retornos absolutos  4q9 === IPCA+Yield IMA-B
que, a longo prazo, superem a variacao da taxa de juro real (IPCA + ERVAL BRL

Yield IMA-B). Embora o fundo concentre seus investimentos 20% -
principalmente no mercado de acdes argentino, possui tambéem [\
flexibilidade para explorar oportunidades em acodes internacionais. 0%

Politica de Investimento e Publico Alvo
Publico Alvo: Investidor Qualificado —20% 1

Politica: O Fundo se baseia na identificacao de distorcoes de precos  -40%-
entre ativos tornando o fundo menos dependente de movimentos

direcionais de mercado. mar-25 mai-25 jul-25 set-25 nov-25 jan-26 mar-26 mMai-26
‘Calculado até 29/05/2026

Rentabilidade (%)
Indicador
RPS Long Bias Argentina 3.6% -6.5% 7.2% -8.7% 8.3% - - - - - - - 2.6% 20.9%
2026 | IPCA +Yield IMA-B 1.0% 1.0% 1.6% 1.3% 12% - - - - - - - 6.2% 18.0%
MERVAL BRL 1.0% -16.1% 15.5% -0.5% 7.5% - - - - - - - -4.8% -11.8%
RPS Long Bias Argentina - -2.5% -0.6% 21% 4.6% -6.2% 4.5% -10.0% -14.8% 47.2% 0.2% 2.5% 17.8% 17.8%
2025  IPCA +Yield IMA-B - 1.0% 15% 11% 1.0% 0.8% 1.0% 07% 0.8% 1.0% 07% 0.9% 111% 111%
MERVAL BRL - -1.8% 2.2% -180% | 62% | -164% | 50% | -153% -154% | 635% | -04% | 34% -7.3% -7.3%
‘Calculado até 29/05/2026
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www.rpscapital.com.br
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Gestdo de Recursos

A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcoes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as
flutuacdes de pregos/ cotacdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informagoes apresentadas nesse material de
divulgacao sao confidveis, porém nao garantem sua exatidao. Este material ndo tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de investimentos, nem deve ser considerado
uma oferta para aquisicao de produtos da RPS Capital. Os fundos de acdes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
Para avaliacao da performance do fundo de investimento, € recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao € liquida de impostos. Os indicadores “Ibovespa e IGC" sdo
meras referéncias econémicas, e ndo meta ou parametro de performance

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o Unico
proposito de divulgar informacoes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, nao deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor
mobilidrio, e ndo deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobilidrios CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em
Www.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias Uteis das 9h as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser
dirigidas a Av. Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conj. 11, Sao Paulo - SP - 04506-000.
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