RPS Previdéncia Absoluto
RPS Prev Absoluto Icatu FIC FIM
31.340.875/0001-66

“ R P s 1 '\' ENTREGANDO

MAIS DE FORMA
/
INVESTMENT MANAGEMENT A \:..\ﬁDIFERENTE

Julho 2025
Comentario do Gestor

O més de julho foi marcado por elevada volatilidade nos mercados internacionais, especialmente diante das incertezas em torno da politica tarifaria dos Estados Unidos. Apesar
do ruido inicial, o governo americano conseguiu firmar acordos comerciais positivos com parceiros estratégicos como Japao e Uniao Europeia, amenizando os temores de uma escalada
protecionista. Com isso, o trade de perda do excepcionalismo americano - que vinha ganhando forca nos meses anteriores - perdeu tragao. O délar voltou a se valorizar, enquanto a
bolsa americana retomou a lideranca relativa em relacao a outros mercados desenvolvidos, apoiada também pelo bom desempenho das agdes de tecnologia.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve a taxa de juros inalterada, reforcando sua postura cautelosa diante da resiliéncia da atividade e da inflagao de servicos. Embora
o mercado siga precificando o inicio de um ciclo de cortes ainda este ano, o discurso do comité permanece ancorado na busca por maior confianca de que o processo desinflacionario
esta consolidado. Essa comunicacao mais equilibrada tem contribuido para reduzir a volatilidade nas curvas de juros e para sustentar a atratividade relativa dos ativos americanos, num
momento em que o pais também reforca sua lideranca tecnologica global, em especial na corrida pela inteligéncia artificial.

No Brasil, a nova rodada de tarifas americanas inicialmente gerou preocupagao quanto ao impacto sobre o setor exportador, mas a realidade se mostrou mais benigna do que o
previsto. A maior parte da pauta exportadora, especialmente os produtos agricolas, foi isenta, reduzindo substancialmente o potencial impacto negativo para a balanca comercial e para
os termos de troca. Nesse contexto, os ativos locais mostraram alguma resiliéncia ao longo do més, embora o ambiente externo ainda tenha pressionado os mercados emergentes
como um todo.

No campo politico, o presidente Lula conseguiu reverter parcialmente a trajetoria de queda em sua aprovagao, apresentando uma leve recuperacao nas pesquisas de opiniao. A
estratégia de retomar o protagonismo em pautas populares e de reforcar a articulacdo com o Congresso parece ter surtido efeito. Essa melhora no ambiente politico pode abrir espaco
para algum avanco em temas importantes da agenda fiscal, como a regulamentacao da reforma tributaria e medidas de contencao de despesas obrigatdrias, ainda que os desafios
estruturais sigam significativos. Do lado monetario, o Banco Central confirmou a esperada pausa no ciclo de afrouxamento, mantendo a Selic em 15,0%. A decisao veio acompanhada de
um comunicado firme, reiterando o compromisso com a reancoragem das expectativas inflacionarias, que seguem acima da meta.

A bolsa argentina teve um més de recuperacao, refletindo tanto o alivio técnico dos mercados quanto a consolidagao de um cenario macroeconomico mais robusto. A inflacao
segue em trajetoria de desaceleracao, o cambio se ajustou de forma ordenada para patamares mais competitivos, e ha sinais iniciais de retomada gradual da atividade. No campo
politico, a popularidade do presidente Milei permanece elevada, o que fortalece a perspectiva para as eleicoes legislativas de setembro. O apoio do FMI, que aprovou a primeira revisao
do novo programa e liberou um desembolso adicional de US$ 2 bilhdes, reforca a credibilidade do ajuste em curso. Com fundamentos mais sélidos, melhora institucional e valuation
ainda descontado, seguimos construtivos com o cenario argentino, que oferece uma assimetria de precos relevante para posicoes estruturais.

No Brasil, reduzimos nossa exposicao direcional a bolsa diante da perda de narrativa positiva e do inicio de movimentos de saida de capital estrangeiro de mercados emergentes,
especialmente apos um primeiro semestre favoravel. O fortalecimento do dolar, somado a recuperacao da popularidade do governo, reduz a probabilidade de antecipacao do debate
eleitoral, empurrando o call politico para 2026. Em paralelo, o Banco Central adotou um viés mais duro, o que torna improvavel a retomada do ciclo de cortes no curto prazo. Os juros
longos seguem elevados e inalterados, enquanto os fundos locais continuam enfrentando resgates. Diante desse ambiente desafiador, mantemos apenas risco relativo no pais, com uma
carteira comprada em empresas domeésticas mais defensivas e vendida em bancos e commodities, buscando proteger o portfolio em um cenario de menor tragao para ativos locais.

O fundo apresentou performance negativa no més de julho, impactado principalmente pelo livro de valor relativo Brasil. Em menor escala, o livro direcional local também
contribuiu negativamente, em funcao da rotacdo parcial de bolsa para NTNBs, movimento que ndo se mostrou eficiente no curto prazo. Por outro lado, o livro internacional teve
performance positiva, com destaque para o case argentino, que segue sendo uma das nossas principais teses estruturais.

Principais conviccoes para o inicio de agosto:

1. Brasil: Estamos levemente vendidos direcionalmente via estruturas de opgdes. Mantemos posicoes compradas em construtoras voltadas a baixa renda (Plano & Plano) e no
setor de varejo, com destaque para Vivara e Track & Field. Reduzimos exposi¢ao a defensivos domeésticos, como Hapvida, e encerramos nossa posicao em meios de pagamento (STNE).
Na ponta vendida, seguimos posicionados em mineragao, petroleo e bancos, embora tenhamos reduzido essa exposicao ao cobrirmos grande parte da posicao em Vale.

2. Internacional: Aumentamos a posicao comprada na Argentina, alavancando a exposicao via opgcdes de compra em Banco Galicia, e seguimos vendidos em YPF. No valor
relativo, mantemos posi¢cdo comprada em TSM e trocamos a ponta vendida em Apple por uma posicao vendida no DAX (em dolar), refletindo nossa visao de rotagao de lideranca dentro
do setor de tecnologia e a reafirmacao do excepcionalismo americano.
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Ciclico Doméstico 15.0% -1.6% 13.4%
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Informacdes Gerais A
Data de Inicio 04/06/2019 Patrim. Liquido do Master 10667091.3036
Aplicacao Inicial Minima Nao ha Classificagao Anbima Previdéncia - Multimercados Livre
Movimentacao Minima Nao ha Codigo Bloomberg BBGOOMNH7LF8
Saldo Minimo Nao ha CNPJ 31.340.875/0001-66
Cota de Aplicacao D+o Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 2 dias corridos Adm. e Custodia BTG Pactual Servicos Financeiros
Pagamento do Resgate 3 dias Uteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao - Tributacao Previdéncia
Taxa de Performance - Perfil de Risco Sofisticado
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Objetivo Rentabilidade Acumulada
RPS Prev Absoluto € um multimercado, sem viés preestabelecido e = RPS Previdéncia Absoluto
focado no retorno absoluto. O fundo procura obter rentabilidade — CDI

superior ao CDI através de estratégias com instrumentos de renda 60%-
variavel e renda fixa.

Politica de Investimento e Publico Alvo
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ativos tornando o fundo menos dependente de movimentos
direcionais de mercado. 20% 1
O fundo e destinado a Investidores no geral.
0%

jan-20 jan-21 jan-22 jan-23 jan-24 jan-25
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Rentabilidade (%)
Indicador Dﬁi’g;o
RPS Previdéncia Absoluto 0.3% -0.4% 11% 4.6% 4.7% 0.8% -0.5% - - - - - 10.8% 57.1%
2025 CDI 1.0% 1.0% 1.0% 11% 11% 11% 13% - - - - - 7.8% 68.1%
IBOVESPA 4.9% -2.6% 6.1% 3.7% 15% 13% -4.2% - - - - - 10.6% 36.7%
RPS Previdéncia Absoluto -0.4% 0.7% 1.6% -1.6% 0.2% -0.1% 0.9% 21% 0.6% 1.4% 3.4% -0.9% 8.1% 41.8%
2024 | CDI 1.0% 0.8% 0.8% 0.9% 0.8% 0.8% 0.9% 0.9% 0.8% 0.9% 0.8% 0.9% 10.9% 56.0%
IBOVESPA -4.8% 1.0% -0.7% -17% -3.0% 15% 3.0% 6.5% -31% -1.6% -31% -4.3% -10.4% 23.5%
RPS Previdéncia Absoluto -0.2% 0.5% -0.0% -0.2% 3.5% 1.9% 11% 0.9% 0.9% 0.3% 0.5% 0.8% 10.4% 311%
2023 CDI 11% 0.9% 12% 0.9% 11% 11% 11% 11% 1.0% 1.0% 0.9% 0.9% 13.0% 40.7%
IBOVESPA 3.4% -7.5% -2.9% 25% 37% 9.0% 3.3% -51% 07% -2.9% 12.5% 5.4% 22.3% 37.8%
RPS Previdéncia Absoluto -0.1% 1.2% 1.4% 0.4% 0.2% 17% 1.5% 3.0% 0.4% -1.1% -0.4% 1.9% 10.5% 18.8%
2022 | CDI 0.7% 07% 0.9% 0.8% 1.0% 1.0% 1.0% 12% 11% 1.0% 1.0% 11% 12.4% 24.5%
IBOVESPA 7.0% 0.9% 6.1% -10.1% 3.2% -115% 4.7% 6.2% 05% 5.5% -31% -2.4% 4.7% 12.7%
RPS Previdéncia Absoluto 0.4% 11% -0.7% 0.7% 0.4% 0.5% 0.0% -0.0% -0.2% -0.3% -0.3% 0.4% 21% 7.5%
2021  CDI 0.1% 01% 0.2% 0.2% 0.3% 0.3% 0.4% 0.4% 0.4% 0.5% 0.6% 0.8% 4.4% 10.8%
IBOVESPA -3.3% -4.4% 6.0% 1.9% 6.2% 0.5% -3.9% -25% -6.6% -6.7% -1.5% 2.9% -11.9% 7.6%
RPS Previdéncia Absoluto 0.6% -1.0% -2.5% 11% -0.3% 1.0% 1.6% 0.6% -1.8% 0.1% 1.0% 1.8% 2.2% 5.3%
2020 | CDI 0.4% 0.3% 0.3% 0.3% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 02% 02% 01% 0.2% 2.8% 6.1%
IBOVESPA -1.6% -8.4% -20.9% 10.3% 8.6% 8.8% 8.3% -3.4% -4.8% -0.7% 15.9% 9.3% 2.9% 22.2%
RPS Previdéncia Absoluto - - - - - 0.8% 0.6% 0.4% -0.2% -0.0% 0.1% 1.3% 3.1% 3.1%
2019 | CDI - - - - - 0.4% 0.6% 05% 05% 05% 0.4% 0.4% 3.2% 3.2%
IBOVESPA - - - - - 37% 0.8% -0.7% 3.6% 2.4% 0.9% 6.8% 18.8% 18.8%

“Calculado ate 31/07/2025

Tel. (11) 5644-7979 p
Av. Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conj. 11, Autorregulagio
S&o Paulo - SP - 04506-000 ANBIMA
www.rpscapital.com.br
@rpscapital
https://linktr.ee/rpscapital

Gestdo de Recursos

A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcoes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as
flutuacoes de precos/ cotacoes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informacoes apresentadas nesse material de
divulgacao sao confidveis, porém nao garantem sua exatidao. Este material nao tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de investimentos, nem deve ser considerado
uma oferta para aquisicdo de produtos da RPS Capital. Para avaliacao da performance do fundo de investimento, € recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao &
liquida de impostos. Os indicadores “Ibovespa e IGC" sdo meras referéncias econémicas, e ndo meta ou parametro de performance

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR. PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o unico
proposito de divulgar informacoes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor
mobiliario, € nao deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobiliarios CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em
Www.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias Uteis das gh as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser
dirigidas a Av. Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conj. 11, Sao Paulo - SP - 04506-000.
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