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Em setembro o S&P sofreu a primeira realizacao apos muito tempo, gerando a preocupacao se poderia ser o comego
de um movimento mais acentuado frente a proximidade do “tapering” pelo FED. Entretanto, o principal indice acionario
americano mostrou forte recuperacao em outubro, renovando as maximas. Vimos a inflacao global seguir pressionada devido a
demora na normalizagao da cadeia de suprimentos em varios setores e a alta forte nos precos do petréleo. Com isso a
inclinacao da curva de juros americana foi bastante reduzida ao longo do més e os juros reais de longo prazo fecharam, o que
fez os setores de “duration” maior apresentarem uma performance muito positiva. Outro movimento importante em outubro foi a
continuacao da “outperformance” dos mercados desenvolvidos frente aos emergentes.

Nossa performance nos fundos multimercados foi negativa no més. Apesar de estarmos posicionados mais fora do
Brasil no setor de tecnologia, que contribuiu positivamente no més, duas tematicas adversas pesaram na nossa performance.
No setor de commodities (posicao que temos carregado ha bastante tempo) sofremos comprados no setor de oil e siderurgia
no Brasil, apesar da boa performance desses setores globalmente. Ademais, carregamos posicdes em setores domesticos com
perfil mais defensivo, como construcao de baixa renda, supermercados e Petz que sofreram com o grande movimento de
aversao a risco Brasil. Perdas acumuladas entre setembro e outubro desencadearam mais uma vez nosso modelo de gestao de
risco, sendo que diminuimos em 2/3 nossas posicoes, concentradas nos nossos books "bottom-up” Brasil e Global. Mais uma
vez respeitamos nosso processo de gestao e movimento de mercado.

Nossa visao para os mercados globais segue positiva. Apesar de dados inflacionarios preocupantes, acreditamos que
boa parte deles sdo transitorios (problema na cadeia de suprimentos global) e devemos ver uma normalizacao disso ao longo
dos proximos meses. Além disso ainda estamos em um ambiente com bastante estimulos, tanto monetarios como fiscais, o que
tem contribuido com alto nivel de crescimento nos paises desenvolvidos. Os principais temas em nosso portfolio global seguem
sendo tecnologia nos Estados Unidos e commodities.

O indice acionario brasileiro apresentou uma das piores performances no més diante do ruido fiscal em volta do
programa assistencial do governo federal e como este seria financiado. O rompimento do “teto de gastos’, uma ancora fiscal
importante do Brasil, € cada vez mais provavel e novos gastos publicos em um ano eleitoral devem piorar bastante a dinamica
da divida publica brasileira. Estes eventos contaminaram os mais diversos ativos como juros, cambio e bolsa. Estamos vendo
também a inflacdo surpreender para cima a cada dado e acreditamos que o arrefecimento deve demorar mais do que
observaremos globalmente. Isto fez com que nosso Banco central acelerasse a velocidade do ciclo de alta de juros, o que
somado a uma queda da confianca dos agentes econdmicos, deve pressionar o PIB brasileiro em 2022. Por essas razées
reduzimos todas nossas posicdes no mercado domestico e devemos permanecer assim por algumas semanas.

Variacao da Exposicao Setorial no més de Outubro (%) Resultado por tema no més de Outubro (%)

Setor Net Exp ($) Variagi'io Net Exp ($) - =
Out/21 no Més Nov/21 . — 0.3%

Global Ex-Latam -2.2% 25.4%  23.2% ' .
Commodities 16.8% -12.7% 4.1% I .
Latam Ex-Brasil 3.3% 0.1% 3.4%
Bond-Proxy -3.3% 5.8% 2.5%
indice 0.0% 1.7% 1.7%
Ciclico Doméstico 12.1% -10.5% 1.6%
Empresas Dolarizadas 1.4% -0.7% 0.8%
Defensivo Doméstico 0.2% -1.4% -1.2%
Bancos -4.4% 3.1% -1.3% A
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100
D+o
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INVESTMENT MANAGEMENT

Objetivo

RPS Total Return € um multimercado, sem viés preestabelecido e
focado no retorno absoluto. O fundo procura obter rentabilidade
superior ao CDI através de estrategias com instrumentos de renda
variavel e renda fixa.

Politica de Investimento e Publico Alvo

O Fundo se baseia na identificacao de distor¢des de pregos entre
ativos tornando o fundo menos dependente de movimentos
direcionais de mercado.

O fundo é destinado a Investidores qualificados.

Rentabilidade (%)
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Rentabilidade Acumulada vs. CDI
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RPS Total Return - 0.9% 21% -05% 4.0% 07% 08% -16% 20% 34% 10% 13.5% 13.5%
Ibovespa - - -1.8% -08% -43% -113% 16% 37% 4.7% 37% -33% -19% -102% -10.2%
2013 IPCA - - 0.3% 0.6% 04% 03% 00% 02% 0.3% 06% 05% 09% 41% 41%
CDI - - 0.3% 0.6% 06% 06% 07% 07% 0.7% 08% 07% 08% 6.6% 6.6%
RPS Total Return 0.0% 0.6% 11% 3.9% 08% 13% 02% 45% -09% 10% 32% 41% 22.2% 37.8%
Ibovespa -75%  -11% 71% 24% -08% 38% 50% 98% -117% 09% 02% -86% -29% -12.9%
2014 IPCA 06% 07% 0.9% 0.7% 05% 04% 0.0% 03% 0.6% 04% 05% 07% 6.4% 10.8%
CDI 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 09% 08% 09% 09% 0.9% 09% 08% 09% 10.8% 18.1%
RPS Total Return -3.0% 0.0% 32% 6.7% 20% 39% 12% -02% 12% -34% -25% 0.9% 10.0% 515%
Ibovespa -6.2% 10.0% -0.8% 9.9% -6.2% 06% -42% -83% -34% 18% -16% -39% -13.3% -24.5%
2015 IPCA 1.3% 1.2% 1.3% 07% 07% 08% 06% 02% 05% 08% 10% 09% 107% 22.6%
CDI 10%  08% 1.0% 0.9% 10% 11%  12%  11% 11% 11%  11%  11% 13.2% 33.7%
RPS Total Return  -3.9% 26% 14% 18% -1.9% 34% 88% 46% 08% 53% -03% 3.0% 28.2% 94.2%
Ibovespa -68% 59% 17.0% 77% -101% 63% 112% 10%  08% 112% -46% -27% 38.9% 5.0%
2016 IPCA 1.3% 0.9% 0.4% 0.6% 08% 03% 05% 04% 0.1% 03% 02% 03% 6.3% 30.4%
CDI 11% 1.0% 1.2% 11% 11%  12%  11%  12% 11% 10% 10%  11% 14.1% 52.5%
RPS Total Return 37% 3.0% 0.0% 02% -21% 04% 16% 17% 36% 22% -18% 15% 14.7% 122.8%
Ibovespa 74%  31% -2.5% 06%  -41% 03% 48% 75% 49%  00% -31% 62%  26.9% 33.1%
2017 IPCA 0.4% 0.3% 0.2% 0.1% 03% -02% 02% 02% 0.2% 04% 03% 0.4% 2.9% 34.2%
CDI 11% 0.9% 11% 0.8% 09% 08% 08% 08% 0.6% 06% 06% 05% 10.0% 67.7%
RPS Total Return 3.3% 22% 1.0% 25% 08% 15% -10% -03% 0.7% 33% 11% 07% 16.9% 160.3%
Ibovespa 111%  05% 0.0% 09% -109% -52% 89% -32% 35% 102% 24% -18% 150% 53.2%
2018 IPCA 0.3% 0.3% 0.1% 0.2% 04% 13% 03% -01% 05% 04% -02% 01% 3.8% 39.2%
CDI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 05% 05% 05% 06% 0.5% 05% 05% 05% 6.4% 78.5%
RPS Total Return 28% -13% -2.2% 0.1% 06% 26% 26% -36% -20% 30% 06% 77% 11.0% 188.9%
Ibovespa 10.8% -1.9% -0.2% 1.0% 07% 41% 08% -07% 36% 24% 09% 68% 31.6% 101.5%
2019 IPCA 0.3% 0.4% 0.8% 0.6% 01% 00% 02% 01% 0.0% 01% 05% 11% 4.3% 45.2%
CDI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 05% 05% 06% 05% 0.5% 05% 04% 0.4% 6.0% 80.2%
RPS Total Return 23% -6.4% -7.4% 3.2% -15% 53% 42% 17% -43% 18% 11% 6.4% 51% 203.7%
Ibovespa -1.6% -8.4% -29.9% 103% 86% 88% 83% -34% -48% -07% 159% Q3% 2.9% 107.4%
2020 IPCA 0.3% 0.2% 01% -03% -04% 03% 04% 02% 0.6% 09% 09% 14% 4.6% 51.8%
CDI 0.4% 0.3% 0.3% 0.3% 02% 02% 02% 02% 0.2% 02% 01% 02% 2.8% 94.4%
RPS Total Return 16% 6.2% -4.6% 26% 16% 21% 00% 1.0% -19% -3.0% 5.3% 219.7%
Ibovespa -33% -4.4% 6.0% 1.9% 6.2% 05% -39% -25% -6.6% -67% -13.0% 80.4%
202 IPCA 0.3% 0.9% 0.9% 0.3% 08% 05% 10% 09% 0.6% 1.2% 7.5% 63.2%
CDI 0.1% 0.1% 0.2% 0.2% 03% 03% 04% 04% 0.4% 0.5% 3.0% 100.2%
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- Secio Fale Conosco, Cormespondéncias a RPS Captal podem ser drigidas a Av. Br@devoFamum 3355, 7° andar con. 72, S30 Palo - SP - 0453-013


https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria

