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Dezembro 2025
Comentario do Gestor

No cenario internacional, dezembro foi marcado pela reducao de incertezas institucionais nos Estados Unidos e pela retomada da
divulgacao dos principais indicadores de atividade e mercado de trabalho, apos o fim do shutdown americano. A leitura dos hard data,
interrompidos nas semanas anteriores, passou a indicar uma desaceleracao na margem, tanto na dinamica de emprego quanto nos
indicadores de atividade, reforcando a percepcao de que os efeitos defasados do aperto monetario comecam a se materializar de forma
mais evidente. O FED cumpriu as expectativas ao realizar um corte de 0,25 ponto percentual nos juros, o que somado a um discurso
marginalmente mais “dove” por parte de Jeremy Powell impulsionou o S&P 500 a renovar maximas historicas durante o més, apesar de
uma leve correcao no encerramento do ano.

Em relacdo ao Brasil, o evento mais importante do més foi o anuncio da candidatura de Flavio Bolsonaro a presidente do pais nas
eleicoes de 2026. Esse anuncio teve uma série de impactos no cenario politico local e aumentou bastante a incerteza sobre como a
“direita” se organizara no ano que vem. O cenario "Tarcisio”, visto como mais positivo pelo mercado, ficou menos provavel e fez com o que
o Brasil nao tivesse uma performance tao forte quanto outros paises emergentes ao longo do més. Outro evento importante foi o Banco
central brasileiro mantendo a taxa basica de juros inalterada e sem mudancas tao relevantes em suas declaracdées que indiquem que o
inicio do ciclo de corte devera ser em janeiro.

O fundo apresentou uma leve alta no més de dezembro, encerrando um ano com uma alta de 43%, uma performance quase 10
pontos percentuais acima de seu benchmark (IBX). Dentre os maiores contribuidores de dezembro vale mencionar nossa exposicao ao
setor de commaodities, principalmente aluminio (CBA), celulose (Suzano) e petroleo (Prio), que foi parcialmente compensada pela nossa
baixa exposicao ao minério de ferro (Vale). De empresas expostas ao mercado domestico o principal contribuidor foi nossa exposicao a
seguradoras (IRB) e baixa exposicao a B3. Do lado negativo destaque para nossa exposicao a construtoras de baixa renda (Plano&Plano) e
consumo (Grupo SBF e Smartfit).

Nossa visao € de que o cenario para o mercado de acdes global continua positivo com juros em tendéncia de queda, crescimento
econdmico suportado pela expansao fiscal de boa parte do globo e reducdes das tensdes geopoliticas entre China e EUA. O mercado de
tecnologia americano talvez seja o grande risco para o futuro proximo, diante do questionamento do mercado sobre a rentabilidade dos
investimentos colossais que foram e continuarao sendo feitos em inteligéncia artificial. No Brasil o cenario segue deteriorando com
discussoes fiscais cada vez mais preocupantes, enfraquecimento institucional em funcao de um claro desequilibrio entre os trés poderes e
uma reducao na probabilidade de mudanca politica nas proximas eleicoes. Os contrapontos que podem seguir suportando o mercado sao
um nivel de juro real bastante excessivo comparado aos seus peers, um ERP que voltou a apresentar algum prémio em relacao a media
historica e o fluxo estrangeiro que deve seguir positivo conforme esse cenario global comentado anteriormente.

Em termos de posicionamento, seguimos com um portfolio com viés mais defensivo, expostos as empresas que devem se
beneficiar do ciclo de queda de juros adiante. Duas das mudangas mais relevantes se deram em funcao do “price action” dos papéis:
Aumentamos bastante Plano&Plano apos realizagdo no més anterior e reduzimos IRB que performou muito bem em dezembro. Alem
disso vale mencionar uma nova reducao de empresas com mais beta como Locaweb, Smartfit, Bradesco, YDUQs e Ecorodovias. De nova
posicao compramos Allos que deve se tornar um forte pagador de dividendos ao longo de 2026.

Nossas principais posicoes incluem:
1. Setor elétrico (Eneva, Equatorial e Axia): Vemos um cenario de alta estrutural no preco de energia e valuations atrativos;

2. Commodities (Vale, Suzano, Prio e CBA): Devem se beneficiar de um crescimento econdémico global mais robusto em funcao do
ciclo de queda de juros e expansao fiscal ao redor do mundo;

3. Saude (Rede Dor e Fleury): Dinamica positiva de resultados com recuperacao de rentabilidade e volta da expansao organica;

4. Consumo (Grupo SBF e Track&Field): Empresas com momentum operacional positivo e valuation, mesmo em um cenario de PIB
mais fraco;

5. Construtoras de baixa renda (Plano & Plano e Tenda): Setor que deve continuar se beneficiando da solidez do programa *Minha
Casa Minha Vida", independente do resultado da eleicao em 2026.
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Informacodes Gerais ¢
Data de Inicio 29/09/2017 Patrim. Liquido do Master 20.460.658
Aplicacao Inicial Minima 500 Classificagdo Anbima Acbes indice Ativo
Movimentacao Minima 500 Codigo Bloomberg BBGOOHWHC1X7
Saldo Minimo 500 CNPJ 27.783.868/0001-61
Cota de Aplicacao D+o Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 30 dias corridos Adm. e Custodia BTG Pactual Servigos Financeiros
Pagamento do Resgate 3 dias uteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao 2 1.7%aa Tributacao Acdes
Taxa de Performance 20% do que exceder o IBX-100 Perfil de Risco Sofisticado

2. A Taxa de administracao maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administracao acima e as
taxas de administragao pagas pelo Fundo nos fundos em que podera eventualmente investir sera de
2,00% a.a



“ RPS| 4] s RPS FIF em Cotas de FIA Selection
e e b ) Diterese A Fundo de Investimento Financeiro

’ - em cotas de Fundos de Investimento em Acodes
27.783.868/0001-61

oy

Objetivo
RPS FIA Selection € um fundo long only, que procura obter rentabilidade superior ao seu benchmark atraves acdes compradas em
empresas brasileiras.

Politica de Investimento e Publico Alvo

A politica de investimento consiste em alocar seus recursos em acdes admitidas a negociacao no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcao organizado, titulos publicos e operacdes no mercado de derivativos.

O fundo é destinado a Investidores no geral.
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Rentabilidade (%)
Indicador Des'd.e °
Inicio
— RPS Selection 5.4% -3.0% 4.2% 7.2% 6.4% 1.0% -5.2% 7.7% 4.3% 3.2% 57% 0.3% 43.0% 149.6%
9 IBX100 4.9% -27% 59% 3.3% 17% 1.4% -4.2% 6.2% 35% 21% 6.4% 12% 33.5% 120.8%
" RPS Selection -51% 2.2% -0.2% -6.7% -3.6% -0.5% 4.8% 7.8% -4.6% -0.2% -4.2% -7.0% -17.0% 74.5%
IBX100 -4.5% 1.0% -0.7% -13% -3.2% 15% 2.9% 6.6% -3.0% -15% -2.9% -4.4% -9.7% 65.4%
o RPS Selection 3.3% -8.3% -3.6% 2.2% 9.6% 8.5% 5.0% -5.2% -0.5% -51% 13.9% 7.4% 27.7% 110.2%
IBX100 3.5% -7.6% -31% 1.9% 3.6% 8.9% 3.3% -5.0% 0.8% -3.0% 12.4% 55% 21.3% 83.2%
— RPS Selection 11.1% 0.5% 6.4% -0.0% 0.6% -10.6% 5.8% 9.3% 17% 5.6% -4.8% -1.0% 13.7% 64.6%
IBX100 6.9% 15% 6.0% -10.1% 32% -11.6% 4.4% 6.1% -0.0% 56% -31% -2.6% 4.0% 511%
— RPS Selection -3.0% -1.4% 2.6% 6.1% 6.3% 1.6% -3.4% -4.2% -5.9% -11.3% -2.2% 31% -12.2% 44.7%
IBX100 -3.0% -3.5% 6.0% 2.8% 59% 0.6% -4.0% -3.3% -7.0% -6.8% -17% 31% -11.2% 45.3%
— RPS Selection -1.4% -9.8% -32.5% 9.6% 8.2% 9.8% 8.9% -2.5% -5.3% 01% 16.3% 9.6% 0.3% 64.8%
IBX100 -1.3% -8.2% -30.1% 10.3% 85% 0.0% 8.4% -3.4% -4.6% -0.5% 15.5% 9.2% 3.5% 63.5%
_— RPS Selection 9.9% -1.6% -0.4% 0.6% 0.2% 3.4% 11% 0.6% 2.7% 3.5% 11% 7.0% 31.2% 64.3%
- IBX100 10.7% -1.8% -01% 11% 11% 41% 12% -0.2% 3.2% 22% 1.0% 7.3% 33.4% 58.0%
T RPS Selection 12.1% 2.4% 0.7% 2.6% -8.3% -2.7% 5.3% -3.9% 3.2% 9.9% 2.9% -0.8% 23.9% 25.3%
IBX100 107% 0.4% 01% 0.8% -10.9% -5.2% 8.8% -31% 3.2% 10.4% 2.7% -13% 15.4% 18.4%
— RPS Selection - - - - - - - - 0.0% -0.0% -4.3% 57% 11% 11%
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A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcoes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as
flutuacoes de pregos/ cotacoes de seus ativos, além de riscos de credito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informagoes apresentadas nesse material de
divulgacao sao confidveis, porém nao garantem sua exatidao. Este material nao tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de investimentos, nem deve ser considerado
uma oferta para aquisicao de produtos da RPS Capital. Os fundos de acées com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
Para avaliacao da performance do fundo de investimento, € recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Os indicadores “Ibovespa e IGC" sao
meras referéncias econdmicas, e ndo meta ou parametro de performance

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o Unico
proposito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor
mobiliario, e nao deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobiliarios CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em
Www.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias uUteis das gh as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser
dirigidas a Av. Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conj. 11, Sao Paulo - SP - 04506-000.

Esse fundo integra questoes ASG em sua gestao, conforme Codigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associacao na internet.
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