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Comentario do Gestor

O ambiente global tem se deteriorado devido ao protecionismo dos EUA, com novas tarifas de importacao propostas pelo governo Trump. Isso
pode afetar o crescimento global, confianga, investimentos, e aumentar a inflagao de curto prazo, complicando a politica monetaria.

Na Europa, o pacote de estimulo fiscal da Alemanha so6 tera impacto em 2026, enquanto o continente enfrenta desaceleracao global e queda
nas exportacoes, mantendo o crescimento fraco até 2025.

Na China, o governo acelera estimulos ao consumo domestico para mitigar a retracao das exportacdes. A transicao estrutural da economia
chinesa, focando no consumo e servicos, € vista positivamente. O pais deve ganhar protagonismo na inteligéncia artificial.

A resolucao do conflito Russia-Ucrania pode aliviar os precos das commodities, mas ha preocupacao com a demanda global por insumos
basicos.

No Brasil, ha desalinhamento macroeconémico, com politica fiscal expansionista e monetaria contracionista. Indicadores de consumo, emprego
e renda estao fortes, mas ha risco de pressoes inflacionarias. O Banco Central deve elevar a taxa Selic para 15,5%, aumentando o custo de desinflacao.

Investidores estrangeiros retornam a bolsa brasileira, exigindo monitoramento continuo devido a volatilidade.

A popularidade do governo caiu, elevando a chance de mudanca de poder em 2026, mas ainda € prematuro operar no tema eleitoral devido a
distancia do pleito e falta de um quadro competitivo claro.

O fundo apresentou resultado negativo no més de margo. Apesar do ambiente global de risk-off acentuado, com realizacao concentrada nos
temas vencedores de 2024, nossa estratégia offshore contribuiu positivamente, ainda que de forma modesta. O desempenho negativo no més foi
majoritariamente explicado por um posicionamento mais neutro em direcional Brasil e por perdas no livro de valor relativo.

A reversao do momentum global teve continuidade, penalizando fortemente os chamados “Trump trades”, que haviam se destacado ao longo
do ultimo ano. Nesse contexto, optamos por reduzir significativamente nossa exposicao a Argentina. Apesar da presenca de catalisadores
idiossincraticos positivos, estes ndao tém sido suficientes para sustentar uma dinamica de precos mais favoravel. Permanecemos atentos a evolugcao do
cenario local e aguardamos melhores pontos de entrada para retomar posicoes. Por outro lado, o Brasil se beneficiou da rotacao global de ativos, com
a bolsa local apresentando desempenho robusto no periodo. No entanto, mantemos certa cautela em relacao a sustentacao desse movimento, dado o
descolamento observado entre a performance das acdes e a volatilidade persistente da renda fixa local. Diante disso, permanecemos com exposicao
reduzida em direcional, mas mantivemos posicoes compradas em temas domesticos selecionados.

Entramos em abril com uma carteira levemente mais comprada em nomes domeésticos e com significativa reducao da exposicao a bond-
proxies, especialmente nos setores de energia, saneamento e seguradoras. Reduzimos também a exposicao negativa em commodities — em
particular, Petrobras e Vale — enquanto mantivemos praticamente estaveis as posicoes em bancos e empresas defensivas. Dado o ambiente de
incerteza global, especialmente em relacao a politica tarifaria dos EUA e a dinamica de fluxo nos mercados internacionais, optamos por reduzir o risco
direcional e o risco bruto da carteira.

As principais convicgdes para o inicio de abril incluem:

1. Brasil:

Direcional neutro; Mantemos posicoes compradas em construtoras de baixa renda e empresas de meios de pagamento; Reduzimos exposicao
em bond proxies (elétricas, saneamento e seguradoras); Na ponta vendida, seguimos posicionados em mineragcao e petroleo, embora com menor
exposicao.

2. Internacional:

Reduzimos posicoes compradas em Argentina mas estamos monitorando de perto o acordo com FMI que pode ser proximo grande catalizador
ja que o fundamento robusto segue inalterado; Estamos implementando trades de valor relativo com posicoes compradas em China e vendidas em
Europa, aproveitando assimetrias de crescimento e precificacao.
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Informacodes Gerais
Data de Inicio 14/03/2013 Patrim. Liquido do Master 52826475.0133
Aplicacao Inicial Minima Nao ha Classificagcao Anbima Multimercado Livre
Movimentacao Minima Nao ha Codigo Bloomberg BBG004D29F90
Saldo Minimo Nao ha CNPJ 17.441.634/0001-82
Cota de Aplicacao D+o Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 30 dias corridos Adm. e Custodia BTG Pactual Servigos Financeiros
Pagamento do Resgate 2 dias uteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao 2 1.7%aa Tributacao Longo Prazo
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI Perfil de Risco Sofisticado

2. A Taxa de administracao maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administracao acima e as
taxas de administragao pagas pelo Fundo nos fundos em que podera eventualmente investir sera de
2,00% a.a
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Objetivo Rentabilidade Acumulada
RPS Total Return € um multimercado, sem viés preestabelecido e = RPS Total Return
focado no retorno absoluto. O fundo procura obter rentabilidade =— CDI

superior ao CDI através de estratégias com instrumentos de renda 300%
variavel e renda fixa.
Politica de Investimento e Publico Alvo 200% .

O Fundo se baseia na identificacao de distorcdes de precos entre
ativos tornando o fundo menos dependente de movimentos
direcionais de mercado. 1007%

O fundo e destinado a Investidores qualificados.
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Rentabilidade (%)
Indicador Dﬁqsigiio
RPS Total Return 0.0% -1.7% -3.5% - - - - - - - - - -51% 294.5%
2025 | CDI 1.0% 1.0% 1.0% - - - - - - - - - 3.0% 194.3%
IBOVESPA 4.9% -2.6% 6.1% - - - - - - - - - 8.3% 127.4%
RPS Total Return -21% 1.4% 3.0% -4.0% -0.1% -1.7% 4.2% 3.9% 1.0% 1.9% 5.8% -1.4% 12.1% 315.5%
2024 | CDI 1.0% 0.8% 0.8% 0.9% 0.8% 0.8% 0.9% 0.9% 0.8% 0.9% 0.8% 0.9% 10.9% 1857%
IBOVESPA -4.8% 1.0% -0.7% -17% -3.0% 15% 3.0% 6.5% -31% -1.6% -31% -4.3% -10.4% 110.0%
RPS Total Return 0.9% -3.1% -1.4% -0.5% 7.5% 3.4% 1.9% -0.3% 1.4% -21% 1.6% 11% 10.3% 270.6%
2023 | CDI 11% 0.9% 1.2% 0.9% 11% 11% 11% 11% 1.0% 1.0% 0.9% 0.9% 13.0% 157.7%
IBOVESPA 3.4% -7.5% -2.9% 25% 37% 9.0% 3.3% -51% 0.7% -2.9% 12.5% 5.4% 22.3% 134.3%
RPS Total Return -1.0% 2.0% 1.5% 0.4% -1.0% 2.2% 2.4% 4.4% -1.9% -3.7% -2.3% 3.0% 5.8% 235.8%
2022 | CDI 07% 07% 0.9% 0.8% 1.0% 1.0% 1.0% 1.2% 11% 1.0% 1.0% 11% 12.4% 128.0%
IBOVESPA 7.0% 0.9% 6.1% -101% 32% -11.5% 4.7% 6.2% 0.5% 55% -31% -2.4% 4.7% 91.6%
RPS Total Return 1.6% 6.2% -4.6% 2.6% 1.6% 21% -0.0% 1.0% -1.9% -3.0% -2.4% 1.7% 4.5% 217.3%
2021  CDI 01% 01% 0.2% 02% 0.3% 0.3% 0.4% 0.4% 0.4% 05% 0.6% 0.8% 4.4% 102.9%
IBOVESPA -3.3% -4.4% 6.0% 1.9% 6.2% 0.5% -3.9% -25% -6.6% -6.7% -15% 2.9% -11.9% 83.0%
RPS Total Return 2.3% -6.4% -7.4% 3.2% -1.5% 5.3% 4.2% 17% -4.3% 1.8% 11% 6.1% 51% 203.7%
2020 | CDI 0.4% 0.3% 0.3% 03% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 01% 0.2% 2.8% 94.3%
IBOVESPA -1.6% -8.4% -20.9% 103% 8.6% 8.8% 8.3% -3.4% -4.8% -07% 15.9% 9.3% 2.9% 107.8%
RPS Total Return 2.8% -1.3% -2.2% 01% 0.6% 2.6% 2.6% -3.6% -2.0% 3.0% 0.6% 77% 11.0% 188.9%
2019  CDI 05% 05% 05% 0.5% 05% 0.5% 0.6% 05% 05% 05% 0.4% 0.4% 6.0% 89.1%
IBOVESPA 10.8% -1.9% -0.2% 1.0% 07% 41% 0.8% -07% 3.6% 2.4% 0.9% 6.8% 31.6% 101.9%
RPS Total Return 3.3% 2.2% 1.0% 2.5% 0.8% 15% -1.0% -0.3% 0.7% 3.3% 11% 0.7% 16.8% 160.3%
2018 | CDI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 6.4% 78.5%
IBOVESPA 111% 05% 0.0% 0.9% -10.9% -5.2% 8.9% -3.2% 3.5% 10.2% 2.4% -1.8% 15.0% 53.4%
RPS Total Return 37% 3.0% 0.0% 0.2% -21% 0.4% 1.6% 1.7% 3.6% 2.2% -1.8% 1.5% 14.7% 122.8%
2017  CDI 11% 0.9% 11% 0.8% 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 0.6% 0.6% 0.6% 0.5% 10.0% 67.7%
IBOVESPA 7.4% 31% -25% 0.6% -41% 03% 4.8% 75% 4.9% 0.0% -31% 6.2% 26.9% 33.4%
RPS Total Return -3.9% 2.6% 1.4% 1.8% -1.9% 3.4% 8.8% 4.6% 0.8% 5.3% -0.3% 3.0% 28.2% 94.2%
2016  CDI 11% 1.0% 12% 11% 11% 1.2% 11% 1.2% 11% 1.0% 1.0% 11% 14.0% 52.5%
IBOVESPA -6.8% 5.9% 17.0% 77% -10.1% 6.3% 11.2% 1.0% 0.8% 11.2% -4.6% -27% 38.9% 51%
RPS Total Return -3.0% -0.0% 3.2% 6.7% 2.0% 3.9% 1.2% -0.2% 1.2% -3.4% -2.5% 0.9% 10.0% 51.5%
2015  CDI 0.9% 0.8% 1.0% 0.9% 1.0% 11% 1.2% 11% 11% 11% 11% 12% 13.2% 33.8%
IBOVESPA -6.2% 10.0% -0.8% 9.9% -6.2% 0.6% -4.2% -8.3% -3.4% 1.8% -1.6% -3.9% -13.3% -24.3%
RPS Total Return 0.0% 0.6% 11% 3.9% 0.8% 1.3% 0.2% 4.5% -0.9% 1.0% 3.2% 41% 21.4% 37.8%
2014 | CDI 0.8% 0.8% 0.8% 0.8% 0.9% 0.8% 0.9% 0.9% 0.9% 0.9% 0.8% 1.0% 10.8% 18.1%
IBOVESPA -7.5% -11% 71% 2.4% -0.8% 3.8% 5.0% 0.8% -11.7% 0.9% 0.2% -8.6% -2.9% -12.7%
RPS Total Return - - 0.9% 21% -0.5% 4.0% 0.7% 0.8% -1.6% 2.0% 3.4% 11% 13.5% 13.5%
2013  CDI - - 0.3% 0.6% 0.6% 0.6% 0.7% 07% 0.7% 0.8% 0.7% 0.8% 6.6% 6.6%
IBOVESPA - - -1.6% -0.8% -4.3% -11.3% 1.6% 37% 4.7% 37% -3.3% -1.9% -10.1% -10.1%

Calculado ate 31/03/2025
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A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcoes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as
flutuacoes de precos/ cotacoes de seus ativos, além de riscos de credito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informagoes apresentadas nesse material de
divulgacao sao confidveis, porém nao garantem sua exatidao. Este material nao tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de investimentos, nem deve ser considerado
uma oferta para aquisicdo de produtos da RPS Capital. Para avaliacao da performance do fundo de investimento, € recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao &
liquida de impostos. Os indicadores “Ibovespa e IGC" sdo meras referéncias econémicas, e ndo meta ou parametro de performance

0S INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR. PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o unico
proposito de divulgar informacoes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor
mobiliario, € nao deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobiliarios CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em
wWww.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias Uteis das gh as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser
dirigidas a Av. Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conj. 11, Sao Paulo - SP - 04506-000.
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