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Outubro 2020
Comentario do Gestor

O més de outubro foi caracterizado como um periodo de grande volatilidade dos mercados
acionarios globais.

Observamos uma forte alta nos primeiros 20 dias do més, recuperando as perdas significativas de
setembro, seguido de grande queda na ultima semana do més, consequéncia da aceleracao de uma
segunda onda de Covid-19 no hemisferio norte e pela proximidade das eleicdes americanas que foram
concluidas em 3 de novembro de 2020.

Estamos acompanhando de perto a evolugao da pandemia no hemisfério norte, bem como as
noticias sobre os resultados da fase 3 das vacinas, e sua implicacao para os temas de reabertura das
economias e setores mais ciclicos.

Nossa visao de médio prazo segue otimista, juros permanecerao baixos ao redor do globo, e a
economia mundial seguira se normalizando ao longo de 2021 com a aprovacao de uma ou mais vacinas.
Quanto ao Brasil, nossa visao segue negativa fruto do desarranjo fiscal, baixo crescimento e valuation
esticado das empresas de qualidade e crescimento idiossincratico domestico.

Diante desse desafio fiscal reduzimos posicdes nos setores “bond-proxy” ao longo do més e fomos
aumentando posicao em bancos, parte em fungao do nivel deprimido de valuation e parte pelo movimento
do setor globalmente. Outro movimento relevante foi a compra de Petrobras, que vinha underperformando
fortemente, bem como outros casos ligados a commaodities.

O setor de consumo foi um dos principais responsaveis positivos de alpha no més, principalmente
nossa posicao na recem-listada PETZ. Dentre os detratores destaque para o setor de Telecom (Oi e TIM).

Estamos entrando no més de novembro com uma carteira mais proxima da composicao de nosso
benchmark, até que fique claro quem sera o novo presidente americano, bem como qual partido tera a
maioria no congresso. No caso de uma vitoria do Biden com maioria democrata, pretendemos ter uma
carteira mais ciclica e de valor, com elevada exposicao em commodities e setor financeiro. No caso de uma
vitoria do Trump, nossa carteira estara mais voltada para a setores de qualidade e tecnologia.

Exposicao Setorial no més de Outubro (%) Resultado por tema no més de Outubro (%)
Net Exp (3) Variagdo Net Exp (3) ”
Setor Out/20 no Més Nov/20 = 0.7%
Ciclico Doméstico 46.5% 5.2% 51.7% - -
Commodities 27.1% 1.7% 28.8%
Bond-Proxy 11.4% -3.7% 7.7% -0.2% *
Defensivo Doméstico 10.4% -1.3% 9.1%
Empresas Dolarizadas 4.5% -1.9% 2.6% -0.9%
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Estatisticas historicas Liquidez
Tracking Error 4.7% Maior ganho diario® 13% . .
- - — Dias para zerar carteira usando 30% do ADTV
Tracking Error? 53% Maior perda diaria® -1.2%
Informatio Ratio! -0.02 %dias retorno positivos3 50% 1 dia 95% 4 dias 0%
PL da estratégia 335 MM % dias retorno negativos® 50% 2 dias 3% 5" dias 2%
3 dias 0%
1 - Desde inicio anualizado
2 - Mensal anualizada);
3-vs. IBX
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Objetivo Rentabilidade Acumulada vs. IBX
Investir no mercado de valores mobiliarios buscando

proporcionar a seus cotistas ganhos de capital, a longo 60%

prazo, sem apresentar, necessariamente, correlagao com

qualquer indice de acdes 40%

Politica de Investimento e Publico Alvo 20%

A politica de investimento consiste em alocar seus recursos

em acdes admitidas a negociacao no mercado a vista de 0%

bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado, titulos publicos e operacdes no mercado de
derivativos.

-20%

O fundo e destinado a Investidores no geral.

Rentabilidade (%)
Indicador Ano ?:I,i?:
RPS SELECTION - - - - - - - - 0.0% 0.0% -43% 57% 11% 11%
2007 IBX - - - - - - - - 0.0% -01% -34% 6.3% 2.6% 2.6%
RPS SELECTION 121% 24% 0.7% 26% -83% -27% 53% -39% 32% 99% 29% -08% 23.9% 25.3%
2018 IBX 107% 04% 01% 0.8%  -109% -52% 88% -31% 32% 104% 27% -13%  154% 18.4%
RPS SELECTION 09% -16% -04% 0.6% 02% 34% 11% 06% 27% 35% 11% 7.0% 31.2% 64.3%
2019 IBX 107% -1.8% -0.1% 11% 11%  41% 12% -02% 32% 22% 10% 73%  334% 58.0%
RPS SELECTION -14% -98% -325% 96% 82% 098% 89% -25% -53% 01% - - -21.3% 29.3%
2020 IBX -13% -82% -301%  10.3% 85% Q0% 84% -34% -46% -05% - - -17.9% 20.8%

Informacgdes Gerais

Data de Inicio 29/09/2017 Patrim. Liquido do Master 335.884,72016
Aplicacao Inicial Minima 5,000 Classificagao Anbima Acdes Ativos Livres
Movimentacao Minima 1.000 Codigo Bloomberg BBGOOHWHC1X7
Saldo Minimo 5000 CNPJ 29.783.868/0001-61
Horario de Movimentacao 15h30 Codigo ANBID 450456
Cota de Aplicacao D+o  Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 30 dias corridas  Adm. e Custodia BTG Pactual Servicos Financeiros
Pagamento do Resgate 3 dias Uteis apos a cotizacao  Auditoria Ernst Young
Taxa de Administracao 20%aa. Tributagcao Acoes
Taxa de Performance 20% do que exceder o IBX-100  Perfil de Risco Crescimento

* Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Ao
investidor e recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. * A RPS Capital Administradora de Recursos
Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. * Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. * Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores
opgoes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua prépria natureza sujeita as flutuacdes de pregos/ cotagdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode
acarretar perda patrimonial do fundo. * A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura * Para avaliagao da performance do fundo de investimento,
€ recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. * Os fundos de acdes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragédo em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes. * Em atendimento a Instrucao CVM n° 465, desde 02/05/2008, este fundo deixou de apurar sua rentabilidade com base na cotacao média
das acdes e passou a fazé-lo com base na cotacao de fechamento. Assim comparacdes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagdo média
dos indices de agoes e, para periodos posteriores a esta data, a cotagdo de fechamento. * Este material tem o unico proposito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao
executada pela Focus, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliario e ndo constitui o prospecto
previsto na Instrugdo CVM 409 ou no Codigo de Auto-Regulagdo da ANBIMA * A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. * A rentabilidade
divulgada nao ¢ liquida de impostos. *os indicadores “lbovespa e IGC" sdo meras referéncias econdmicas, € ndo meta ou parametro de performance
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