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O cenario macroecondémico global em maio foi marcado por uma trégua nas tensdes comerciais entre Estados Unidos e China, que anunciaram um acordo de 90 dias para
renegociacao de tarifas. A medida foi bem recebida pelos mercados, contribuindo para a valorizacao dos ativos de risco ao redor do mundo.

Adicionalmente, observamos um ambiente mais acomodaticio por parte dos principais bancos centrais globais, reforcado pela queda do petroleo, valorizacdo de moedas
emergentes frente ao délar, recuo nas commodities agricolas e sinais mistos sobre a atividade econémica. Esse conjunto de fatores configura um pano de fundo de afrouxamento
monetario global.

Apesar do ambiente mais benigno para inflacdo e juros no curto prazo, a curva americana segue inclinando (steepening), refletindo a elevacao dos prémios exigidos para os
titulos de longo prazo. Esse movimento € impulsionado pela deterioracdo do quadro fiscal dos EUA, que culminou no rebaixamento do rating soberano pela Moody's. Assim, seguimos
observando um dolar estruturalmente mais fraco, com taxas longas nos EUA em trajetoria ascendente.

Apos o forte rali recente nos mercados globais, entendemos que a assimetria de retorno dos ativos de risco deteriorou-se significativamente. Os mercados operam em territorio
tecnicamente sobrecomprado, com valuations esticados, curva de juros americana pressionada e um ambiente geopolitico e macroeconémico ainda bastante incerto. Nesse contexto,
adotamos uma postura mais cautelosa.

No Brasil, o cenario macroecondémico permanece essencialmente inalterado. A consolidacao do fim do ciclo de aperto monetario — sustentada pela queda das commodities e
pela valorizagao do real — contribuiu para a ancoragem das expectativas no curto prazo. Apesar da politica monetaria ainda restritiva, a atividade econémica tem se mostrado resiliente,
impulsionada por uma politica fiscal claramente expansionista.

O governo segue enfrentando dificuldades na execugao do novo arcabouco fiscal, optando por ajustes pelo lado da receita — como a proposta de aumento significativo nas
aliquotas do IOF. A reacao negativa do Congresso e da sociedade civil a essa iniciativa pode abrir espaco para um debate mais maduro sobre controle de gastos e desvinculacéo de
despesas, mas, por ora, o cenario fiscal brasileiro segue desorganizado e fragil.

Apesar desse pano de fundo, o mercado acionario local teve desempenho positivo no més, liderado por setores domesticos. O fluxo estrangeiro comprador se manteve robusto
em maio, com entrada liquida superior a R$ 10 bilhdes, refletindo uma tendéncia global de diversificagdo de portfélio para mercados emergentes. A combinacédo de resultados
corporativos solidos no 1T25, economia resiliente e valuations atrativos no inicio do més sustentou o rali observado. No entanto, com o recuo modesto da taxa de juros real de longo
prazo, o prémio de risco da bolsa (ERP) se estreitou significativamente, e diversos setores ja operam com baixa assimetria. Esse movimento reforca nossa visao de cautela para os
proximos meses.

Mantivemos nossa posicao comprada em ativos argentinos, que, apesar dos fundamentos solidos, continuam apresentando desempenho aquéem do esperado. Entre os avangos
recentes, destacamos a bem-sucedida saida do regime de controle cambial (CEPO), os dados preliminares de inflacao de maio — abaixo de 2% pela primeira vez em muitos anos — e o
expressivo desempenho do partido de Javier Milei (La Libertad Avanza) nas eleicdes municipais de Buenos Aires, ampliando seu capital politico.

Mesmo diante desse conjunto de progressos econémicos e institucionais, o mercado argentino segue com escassez de compradores marginais por ser um mercado de fronteira,
o que limita o desempenho dos ativos no curto prazo. Ainda assim, seguimos construtivos com o case, ancorados em fundamentos macroeconémicos robustos: inflacdo em trajetoria
descendente, atividade em recuperacao, cambio flutuante sob controle e ambiente politico potencialmente favoravel nas eleicdes legislativas de outubro. Soma-se a isso um valuation
extremamente descontado, o que gera uma assimetria de risco-retorno especialmente atrativa.

Nosso fundo apresentou performance significativamente positiva em maio, registrando um dos melhores meses da nossa historia. Capturamos com éxito oportunidades
especificas em nomes domésticos que tiveram forte valorizacao no periodo. Os destaques ficaram por conta de posicoes compradas em Serena, Banco Pan, Vivara, VTEX e Hapvida. Do
lado negativo, Marfrig, Suzano e Itau foram os grandes detratores de performance.

No final do més resolvemos adicionar um pouco mais de commodities na carteira, ainda operando abaixo do neutro do indice. Seguimos bastante otimistas com as nossas
principais posicdes e mantemos os bancos e o nasdaq como nosso maior funding.

Principais conviccoes para o inicio de junho:

Vivara - empresa com 6timo business negociando a 8x lucro para o ano que vem, retorno sobre o capital investido acima de 20% e com boa perspectiva de crescimento nos
préoximos meses/anos;

VTEX - Plataforma de E-commerce com crescimento robusto e expansao relevante de margem nos proximos anos. Balanco solido e conversao de EBITDA em caixa bastante
alto;

SUZB - low cost producer do setor perto dos lows de multiplo no low de ciclo da celulose;

RAIL - Empresa que oferece uma TIR alta com um cenario de safra melhorando bastante na margem;

BLAU - empresa de industria farmacéutica que negocia a 7x lucro de 2025 com crescimento robusto pela frente e possui algumas opcionalidades nao precificada - o que nos da
bastante margem de seguranca sobre o investimento.
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Informacodes Gerais
Data de Inicio 28/12/2018 Patrim. Liquido do Master 39352768.943
Aplicacao Inicial Minima 500 Classificagdo Anbima Agoes Livre
Movimentacao Minima 100 Codigo Bloomberg BBGOOMZYTPV7
Saldo Minimo 100 CNPJ 32.041.623/0001-07
Cota de Aplicacao D+o Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 30 dias corridos Adm. e Custodia BTG Pactual Servigos Financeiros
Pagamento do Resgate 2 dias uteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao 2 1.7%aa Tributacao Acdes
Taxa de Performance 20% do que exceder o IPCA + Yield do IMA-B Perfil de Risco Sofisticado

2. A Taxa de administracao maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administracao acima e as
taxas de administragao pagas pelo Fundo nos fundos em que podera eventualmente investir sera de
2,00% a.a
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Objetivo
RPS Long Bias € um fundo de investimento em renda variavel, que
procura obter rentabilidade superior ao seu benchmark através de

RPS Long Bias D30 FIC FIA

Fundo de Investimento em cotas
de Fundos de Investimento em Acoes
32.041.623/0001-07

MORNINGSTAR

‘OVERALL MORNINGSTAR RATING™

) 8 8 QAgkd

Rentabilidade Acumulada
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*Calculado até 30/05/2025
Rentabilidade (%)
Indicador
RPS Long Bias 1.6% -3.0% -4.7% 9.3% 13.3% - - - - - - - 16.3% 72.7%
2025 | IBOVESPA 4.9% -2.6% 6.1% 37% 15% - - - - - - - 13.9% 55.9%
IPCA +Yield IMA-B 1.0% 1.3% 1.5% 11% 1.0% - - - - - - - 6.0% o1.2%
RPS Long Bias -7.0% 0.7% 0.7% -4.7% -2.2% -17% 5.9% 6.3% -4.1% 0.4% -3.8% -6.0% -15.3% 48.5%
2024 | IBOVESPA -4.8% 1.0% -07% -1.7% -3.0% 15% 3.0% 6.5% -31% -1.6% -31% -4.3% -10.4% 36.9%
IPCA +Yield IMA-B 1.0% 1.0% 1.0% 0.8% 0.9% 0.8% 0.9% 0.7% 0.7% 11% 0.9% 11% 11.6% 80.4%
RPS Long Bias 77% -7.6% -21% -2.9% 9.5% 6.5% 5.4% -3.8% 1.4% -9.5% 7.2% 5.3% 15.8% 75.3%
2023 | IBOVESPA 3.4% -7.5% -2.9% 25% 37% 0.0% 3.3% -51% 0.7% -2.9% 12.5% 5.4% 22.3% 52.7%
IPCA +Yield IMA-B 11% 1.0% 1.4% 1.0% 1.0% 0.5% 0.5% 0.7% 0.7% 0.7% 0.7% 0.9% 10.7% 61.7%
RPS Long Bias 4.8% -0.0% 7.5% -5.0% 1.2% -1.0% 11% 9.3% 1.0% 1.8% -0.4% 0.9% 22.3% 51.4%
2022 | IBOVESPA 7.0% 0.9% 6.1% -101% 32% -11.5% 47% 6.2% 0.5% 55% -31% -2.4% 4.7% 24.9%
IPCA +Yield IMA-B 1.0% 11% 1.6% 1.5% 1.3% 11% 0.7% 0.1% 0.2% 0.6% 1.0% 11% 11.8% 46.0%
RPS Long Bias 0.1% 4.7% -3.4% 4.2% 3.9% 3.3% -1.4% -0.9% -3.5% -8.3% -5.5% 25% -51% 23.8%
2021 | IBOVESPA -33% -4.4% 6.0% 1.9% 6.2% 0.5% -3.9% -25% -6.6% -6.7% -1.5% 2.9% -11.9% 19.3%
IPCA +Yield IMA-B 1.0% 0.6% 1.3% 0.8% 0.8% 1.0% 1.0% 11% 1.2% 1.3% 1.4% 1.4% 13.7% 30.6%
RPS Long Bias 0.6% -7.0% -19.6% 6.0% 3.6% 8.1% 71% 0.8% -6.7% 0.7% 9.0% 8.8% 7.3% 30.5%
2020 | IBOVESPA -1.6% -8.4% -29.9% 10.3% 8.6% 8.8% 8.3% -3.4% -4.8% -0.7% 15.9% 9.3% 2.9% 35.4%
IPCA +Yield IMA-B 0.9% 0.4% 0.5% 0.2% -0.1% 0.1% 0.5% 0.5% 0.6% 1.0% 1.0% 1.4% 71% 14.9%
RPS Long Bias 7.3% -2.0% -21% 0.7% 0.1% 2.9% 1.7% 1.2% 1.2% 1.7% 0.8% 6.9% 21.9% 21.6%
2019  IBOVESPA 10.8% -1.9% -0.2% 1.0% 0.7% 41% 0.8% -0.7% 3.6% 2.4% 0.9% 6.8% 31.6% 31.6%
IPCA + Vield IMA-B 0.6% 0.7% 0.8% 1.0% 0.7% 0.3% 0.4% 0.4% 0.3% 0.3% 0.5% 11% 7.2% 7.2%
RPS Long Bias - - - - - - - - - - - -0.2% -0.2% -0.2%
2018 | IBOVESPA - - - - - - - - - - - 0.0% 0.0% 0.0%
IPCA +Yield IMA-B - - - - - - - - - - - 0.0% 0.0% 0.0%

‘Calculado ate 30/05/2025
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A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. As informacoes contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcoes de investimento, a carteira do fundo estd, por sua propria natureza sujeita as
flutuacdes de precos/ cotacdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informagoes apresentadas nesse material de
divulgagao sao confidveis, porém nao garantem sua exatidao. Este material nao tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de investimentos, nem deve ser considerado
uma oferta para aquisicao de produtos da RPS Capital. Os fundos de acdes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
Para avaliacao da performance do fundo de investimento, & recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Os indicadores “Ibovespa e IGC" sao
meras referéncias econdmicas, e ndo meta ou parametro de performance

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o unico
propdsito de divulgar informacoes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor
mobiliario, e nao deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobiliarios CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em
Www.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias uteis das gh as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser
dirigidas a Av. Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conj. 11, Sao Paulo - SP - 04506-000.
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