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1. Introducao

ApOs quatro geragdes sob o dominio de politicas econdmicas marcadas pelo legado do peronismo iniciado na década
de 1940, a Argentina atingiu um esgotamento estrutural do seu tecido socioeconémico. Foram décadas de estagnagao,
instabilidade macroecondmica e sucessivas tentativas de ajuste que, invariavelmente, fracassaram diante de
abordagens populistas e inconsistentes. O colapso mais recente resultou em uma nova onda hiperinflacionaria,
evidenciando a urgéncia de uma ruptura com os modelos anteriores.

Nesse contexto, a eleicdo de Javier Milei representou um ponto de inflexao. Com uma agenda clara de reformas e
ajuste profundo, o novo governo assumiu o compromisso explicito de realizar o mais severo reequilibrio
macroeconomico da historia recente do pais, mesmo que isso implicasse em forte sacrificio no curto prazo.

Ao longo dos primeiros 16 meses de mandato, a administracao Milei promoveu um ajuste sem precedentes: o déficit
primario foi revertido de -1,8% do PIB em 2022/23 para um superavit de +1,7% em 2024/25, consolidando uma forte
ancora fiscal. Em paralelo, o governo avangou institucionalmente com a aprovagao, em junho de 2024, do “superpacote
econdmico” contido na nova Lei de Bases. Ja em abril de 2025, com apoio explicito do FMI, o pais suspendeu com
sucesso as restricbes cambiais, marcando o inicio de um novo regime monetario.

A inflagdo, que chegou a superar 25% ao més no final de 2023, caiu para niveis proximos de 2% ao més no primeiro
trimestre de 2025, mesmo diante de um ajuste tarifario superior a 600% e de uma maxidesvalorizagao de 150% do peso
argentino. O orcamento de 2025 projeta inflacdo anual de cerca de 20%, crescimento do PIB em 5% e contas publicas
equilibradas — um tripé que nao se via no pais ha décadas.

Adicionalmente, destaca-se o avangco no setor de energia, com a consolidagao do desenvolvimento de Vaca Muerta,
uma das reservas de shale oil mais competitivas do mundo. Esse vetor fortalece a posicao externa da Argentina e
reposiciona os fundamentos cambiais do pais em um novo patamar de sustentabilidade.

Apesar da magnitude dos avangos, observamos ainda uma baixa participacdo de investidores — especialmente
estrangeiros — no mercado de acdes local. Os precos atuais das acdes argentinas permanecem, em meédia, 50% abaixo
dos niveis observados durante o governo Macri (2015-2017), ainda que os fundamentos macroeconémicos atuais sejam
consideravelmente mais solidos, tanto sob a otica fiscal quanto institucional.

Diante desse cenario, acreditamos que a Argentina vive o inicio de um novo ciclo econémico, com potencial de
valorizagao relevante para os ativos locais, especialmente no segmento de renda variavel.

2. Popularidade e Sustentacdo Politica

Apesar do elevado custo social do ajuste em curso, a popularidade do governo Milei permanece elevada. A resiliéncia
da aprovacao popular evidencia uma mudanca de mentalidade na sociedade argentina, que hoje demonstra maior
maturidade em reconhecer a necessidade de reformas estruturais.

Essa popularidade nao apenas legitima o processo de ajuste em curso, como também serve de capital politico
essencial para a aprovacao das medidas no Congresso. As pesquisas mais recentes indicam que o partido La Libertad
Avanza, liderado por Milei, tem boas chances de ampliar sua base nas elei¢des legislativas de outubro de 2025, que
renovarao metade da Camara dos Deputados e um terco do Senado.

Figura 1. Indice de Confianga no Governo Figura 2. Avaliagao da Imagem de Javier Milei
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Na Camara, uma eventual coalizao com o partido PRO poderia viabilizar uma maioria estavel, condicao crucial para a
implementacao das reformas previdenciaria, tributaria e trabalhista previstas para 2026.

Ainda que o cenario no Senado seja um pouco menos favoravel, o avango obtido nas urnas devera garantir sustentacao
minima para a continuidade do plano de governo.

Em resumo, o apoio popular e a perspectiva de maior governabilidade no Congresso criam uma janela de oportunidade
rara na historia recente da Argentina: a convergéncia entre estabilidade politica e um projeto econdmico coerente, com
capacidade de promover mudangas estruturais profundas.

Figura 3. Simulagao para a Camara dos Deputados | Eleicdes 2025 Figura 4. Simulagao para o Senado | Eleicdes 2025
partido Composicio Cenrios (Bancadas Totais) Cenérios (Variagao de Bancadas) partido Composicio Cenarios (Bancadas Totais) Cenérios (Variag&o de Bancadas)
atual PASO Gerais Eleicdo PASO Gerais Eleigdo atual PASO Gerais Eleicao PASO Gerais Eleicao
UNION POR LA PATRIA 99 89 98 94 -10 -1 -5
FRENTE DE TODOS 33 31 32 29 -2 -1 -4
LA LIBERTAD AVANZA 39 75 71 89 36 32 50
3 = 9 9 2] 9 LA LIBERTAD AVANZA 6 15 14 20 9 8 14
UCR 33 28 26 20 -5 -7 =13
ENCUENTRO FEDERAL 16 1 12 10 5 -4 -6 UCR 9 w o 9 5
INNOVACION FEDERAL 8 6 6 7 -2 -2 1
INDEPENDENCIA 3 3 3 3 o o o PRO 8 7 7 5 1 1 3
MID 3 3 3 3 o o o
FIT 5 2 2 2 -3 -3 -3 PROVINCIAS UNIDAS 6 3 3 3 -3 -3 -3
COALICION CIVICA 6 2 2 2 -4 -4 -4
PRODUCCION Y TRABAJO 2 2 2 2 0 o o INNOVACION FEDERAL 3 3 3 3 ° ° ©
POR SANTA CRUZ 2 1 2 1 -1 o -1
POR SANTA CRUZ 2 2 2 2 o o o
FE 1 1 1 1 [o] o o
MPN 1 o o o - - -
LIBERTAD TRABAJO Y PROGRESSO 1 1 1 1 o o o
CREO 1 o o o

3. Reorganizagao Fiscal e Sustentabilidade da Divida
A ancora fiscal representa o principal pilar da estratégia de  Fiouras Resulade Primario | % PIB
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equilibradas. O ajuste se deu majoritariamente pelo lado da

o 6,8%
despesa, com forte reducao de subsidios e retragao 18'0”"’/’ -
significativa dos gastos correntes. oo

14,0%
Sob essa nova realidade fiscal, a percepcao de risco soberano 12_0‘;,’,
foi substancialmente reduzida, e a trajetoria da divida passou

10,0%
a ser vista como sustentavel. A relagao divida/PIB, que
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melhores ratings de crédito.

Figura 7. Comparativo entre Argentina e Paises com Melhores Notas de Crédito
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Adicionalmente, o orcamento apresentado para 2025 reflete prudéncia e compromisso com a responsabilidade fiscal,
prevendo crescimento do PIB da ordem de 5%, inflacao proxima de 20% e manutencao do equilibrio primario. A
consolidagao desse tripé tende a ancorar expectativas e abrir caminho para a recuperagao da confiangca doméstica e
internacional.

A despeito das fragilidades ainda presentes — como o nivel elevado de pobreza e reservas internacionais liquidas ainda
negativas —, os avancos no front fiscal sao inequivocos. A aprovacao da “Lei de Bases" e o suporte institucional do FMI
reforcam a visdo de que a Argentina, pela primeira vez em décadas, dispoe de um arcabougo politico e técnico capaz
de sustentar uma reorganizagao estrutural e duradoura das suas contas publicas.

4. Evolucao das Variaveis Macroeconémicas

A Inflagdo em processo de queda acelerada

Um dos maiores desafios enfrentados pelo governo Milei foi a explosao inflacionaria que marcou o fim de 2023, com
taxas mensais superiores a 25%. Em um contexto de desvalorizagao abrupta do peso, liberagao de precos reprimidos e
reajuste superior a 600% nas tarifas publicas, o risco de espiral inflacionaria era elevado. Ainda assim, o governo
conseguiu implementar um regime de politica econdmica que evitou esse cenario e produziu uma rapida queda da
inflacao.

No primeiro trimestre de 2025, o indice mensal de pregos recuou para niveis proximos de 2%. Parte dessa convergéncia
decorre da ancoragem de expectativas promovida pela nova politica fiscal, da eliminagao do CEPO (controle cambial), e
da reconstrucgao institucional junto ao FMI. O fortalecimento da confianca do consumidor e a auséncia de choques
adicionais de oferta também contribuiram para essa dinamica.

Figura 8. Inflagao + Projecao | MoM % Figura 9. Indice de Confianca do Consumidor Nacional [ICC]
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Mesmo com a inflagao ainda resistente ao rompimento da barreira de 1% ao més, as projegcdes indicam que a
convergéncia continua nos proximos trimestres. O ambiente sazonalmente favoravel — com safra robusta e fluxo
cambial positivo — deve acelerar esse processo.

Cambio e fim do CEPO: nova dncora de expectativas

A reconfiguragao do regime cambial argentino foi uma peca central na estratégia de estabilizacao. O fim do CEPO,
viabilizado pelo apoio do FMI, marcou o abandono do controle artificial sobre o mercado de cambio e a adogao de um
sistema de bandas moveis (entre 1.000 e 1.400 pesos por dolar, ajustado mensalmente em 1%).

Figura 10. Mercado de Cambio | Oficial x BCS x MEP Figura 11. Exchange Gap | Oficial x BCS
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A credibilidade do novo regime foi rapidamente testada. Figura 12 Mercado de Cambio | Oficial x BCS
Em abril, o mercado reagiu com nervosismo a auséncia de *°°°°
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Reservas Internacionais: recuperacdo e recomposi¢cdo estrutural

Apos o acordo com o FMI, as reservas brutas internacionais alcancaram o valor de US$ 38 bilhdes. Apesar de ainda
estarem longe da meta de US$ 60 bilhdes estipulada pelo proprio FMI, elas demonstram uma convergéncia relevante.
Ademais, com o novo modelo de cambio, o Banco Central da Argentina (BCRA) deve realizar compras sempre que o
valor romper a banda inferior, o que agregaria ainda mais as reservas internacionais. Somado aos acordos realizados
com BID, BIRF, entre outros, as reservas internacionais liquidas do pais alcancaram terreno positivo, um indicativo
extremamente positivo para o BCRA.

Figura 13. Reserva Internacional | USD Bi
90

Figura 14. Reservas Internacionais Brutas e Liquidas | USD MM
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A politica de intervencao do BCRA tornou-se mais transparente, limitando-se a recompor reservas dentro do intervalo
cambial definido. Isso permitiu ao mercado operar com menor volatilidade e consolidar a confianga no novo modelo
monetario.

Com as variaveis macroecondmicas no lugar ja observamos uma onda de investimentos estrangeiros na economia real
Argentina, algo que nao acontecia desde o inicio do governo Macri.

Figura 15. Projetos Encaminhados para o RIGI (Regime para Grandes Investimentos)

Projeto Companhia Valor (U$ MM) Propésito
Vaca Muerta Sur :’Fuz;e?:oEl ; X:ttj/r/osa/msﬁ)'\iﬁ 3.000 Energia e infraestrutura
Southern Energy PAE / Golar 2.900 LNG
Rincon Rio Tinto 2500 Lithium
Gualcamayo Yamaha Gold 1.000 Ouro
Salde Oro Posco (Coreia do Sul) 1.000 Lithium
Linea de Alta Tension Central Puerto - IFC 600 Transmissao elétrica

New Steel Plant Sidersa 300 Ago
Solar Park EL Quemado YPF Luz 220 Geragao de energia
Hombre Muerto Oeste Galan Lithium 21 Lithium

00
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Atividade econdémica em franca recuperagdo estrutural

Mesmo com todo ajuste contracionista da politica fiscal, a atividade ja da sinais de aquecimento. O consumo privado
cresceu 4,6% no quarto trimestre de 2024, com a taxa de desemprego desacelerando para 6,9%. Apesar do aperto fiscal
e monetario o choque de confianga na economia comega a se traduzir em crescimento econdmico, puxado por
investimento, crédito e consumo.
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Figura 16. Monitor de Atividade Econémica - YoY %

mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25
Economic activity (EMAE) 14 -41 -0.5 =5 -26 -0.4 04 55
Economic activity (IGA-OJF) =2, -37 -25 -4.7 -29 0.9 -0.4 51 6.6
EMAE - Industry =572 -20,7 -5.4 -6,2 -61 -22 B! 6.7
Employment - Industry -1,6 -23 -26 -28 -25 -22 -21
Car Production (ADEFA) -27.9 -40.2 -9.8 -18,6 -12,6 0.9 -51 28 327 131
Industrial Production (INDEC) -15,0 -20,2 -55 -6.9 -6,2 -2,0 -16 87 71
EMAE - Construction -21,8 -233 -13.0 -16.4 -15,0 -15,0 -14.4 -7.2
Employment - Construction -20,4 -213 -20,3 -20,0 -184 -16,8 -153
Cement dispatches (AFCP) -27.2 -32.8 -14.5 -26.4 -18.4 -20,0 -14.6 -55 85 7.6
Construction Activity Index -32,6 -353 -20,3 -26,5 -25.2 -24,8 -24 -10.2 -1,3
EMAE - Commerce -13,2 -19.1 -5.1 -6.9 -6.2 -1,0 -0.5 7.4
Employment - Commerce 12 0,6 0.4 0.2 0.5 08 11
SME's retail sales (CAME) -7.3 -219 -157 -10,5 -5.2 29 -1,8 17.7 255 239
Shopping center sales -12,6 07 -83 5.6 510 -81 36 16,9
Consumer Confidence Index 0,0 -10,9 -10,2 -59 -10,1 -6,0 -5.2 15,6 331 311 203
Wages Index - Infl. Adj. -20,3% -19.1% -201% -14,8% -12,9% -11,3% -6,5% 12,6%
EMAE - Mining 71 42 57 6.3 7.9 78 7.4 7.3
Figura 17. Variagdo Anual dos Empréstimos ao Setor Privado | Pesos Bi Figura 18. Depositos e Empréstimos do Setor Privado | USD MM
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O consenso de mercado ja aponta para um crescimento de 5% de PIB na Argentina em 2025, um dos mais robustos no
mundo.

Figura 19. Mediana das Projegdes da Bloomberg para PIB de 2025 | % Figura 20. Mediana das Projegdes do REM para o PIB de 2025 | %
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5. Valuation e Oportunidades de Investimento

O avanco estrutural do cenario macroecondémico argentino ainda nao se refletiu integralmente nos precos dos ativos.
Apesar da forte recuperacao recente, o mercado de agdes local segue negociando com significativo desconto em
relacao aos seus pares regionais e historicos.

Acodes descontadas frente ao ciclo anterior : Preco de valor, fundamento de crescimento. Combinagao explosiva

O indice de acdes argentinas ainda opera, em média, com valuations 50% abaixo dos patamares observados no periodo
do governo Macri (2015-2017). A época, o pais ensaiava uma abertura econémica, mas com fundamentos fiscais e
cambiais consideravelmente mais frageis do que os atuais. Hoje, com superavit primario consolidado, inflagao em
desinflagao, cambio flutuante com credibilidade e uma agenda institucional ativa, o ambiente é substancialmente mais
favoravel ao capital de longo prazo.

Esse descolamento entre fundamentos e preco sugere uma simetria risco-retorno altamente atrativa para os
investidores que se posicionarem nesse estagio inicial do novo ciclo econdmico.
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Bancos: assimetria maxima no setor financeiro

O setor bancario argentino € um dos mais deprimidos do mundo em relacao ao tamanho da economia. O estoque de
crédito representa menos de 10% do PIB — patamar equivalente a 1/10 do observado em mercados emergentes
comparaveis. Com a normalizacao do ambiente macro e a reativagao do crédito privado, o potencial de crescimento
desse segmento € excepcional.

Atualmente, os bancos argentinos negociam abaixo de 1,5x P/Valor Patrimonial — metade dos multiplos registrados
durante o governo Macri. Mantida a trajetdria de estabilidade e reformas, esses ativos poderdo ser protagonistas em
uma eventual reclassificacao de risco do pais e na retomada de fluxo internacional para o mercado local.

Figura 21. Price to Book | 12M Forward
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Utilities e Energia: recuperag¢do da infraestrutura e Vaca Muerta

O setor de utilities também apresenta valuations descontados — em média, 4,2x EV/EBITDA 2025 — o que representa
um desconto de aproximadamente 30% em relacao ao setor no Brasil. Esse gap € ainda mais relevante considerando o
atraso historico de investimentos em infraestrutura na Argentina, o que cria uma alavancagem operacional significativa
em cenarios de retomada.

Ja o setor de energia deve se beneficiar diretamente do desenvolvimento de Vaca Muerta, que esta posicionada entre
as formacgodes de oleo e gas de xisto mais competitivas do mundo. Os papéeis ligados a exploragao e producao ainda
negociam em linha com empresas brasileiras, apesar de carregarem um potencial de expansao de producao e receita
consideravelmente superior.

Figura 22. Tabela de Multiplos

Mkt Cap EV/EBITDA

Ticker

Central Puerto CEPU US 9.8 1467 36 16,6x 4.8x 5.8x 6.5% 4,5x 3.9%

Pampa Energia PAM US 64,7 3.529 16,3 6,0x 12,2X 7.5% 5,0 4,0X 3,1X

Edenor EDN US 25,0 1.096 3.8 7.1x 20,7x 17.7X 12,7x 8,0x 41X

TGS TGS US 231 3.478 51 21,7x 17,0X 12,6x 5,0 4,6x 4,4%
Utilities Sector Median 9.1x 12,2x 7.5 5,0 4.2x 3.5%

Vista VISTUS 354 337 354 7.0x 6,5x 4,7 3.8x 2,9 2,3x

YPF YPFUS 275 10.755 58,5 4,3% 5.9% 5,0 3,9% 3.3 2,9%
Oil & Gas Sector Median 5,6x 6.2x 4,9% 3.8x 31X 2,6x

ByMA BYMA AR 446,0 1253 31

IRSA IRSUS 116 793 19

Loma Negra LOMAUS 9,0 1.051 4,7 7.8x 10,1X 7.6x 7.2x 5.4% 4,3x

Last Price Mkt Cap ADTV P/E
Ticker
(Ticker Currency) (USD MM) (USD MM) 2024E 2025E 2026E 2024E 2025E 2026E
Grupo Fin. Galicia GGAL US 48,9 7.850 42,8 6,6x 7.7% 7.7% 1,8x 1,4%X 1,2X
Banco Macro BMA US 711 4.547 22,4 26,8x 9.7X 8.4x 1,5X 1,3X 1,1X
BBVA Argentina BBAR US 15,9 3.239 10,5 12,3X 6,2x 5,8x 1,6x 1,2x 1,0
Grupo Supervielle SUPV US 11,6 1.056 11 11,4X 11,6Xx 7.4X 21X 1,8x 1.4X

Banking Sector Median 11,9 8,9x 6,6x 1,8x 15X 1.2x
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6. Paralelo com o Plano Real: A Janela de Valorizagao Histoérica

O processo de estabilizagdo macroecondmica em curso na Argentina guarda paralelos relevantes com a experiéncia
brasileira no inicio do Plano Real, em 1994. Ambas as transicdes envolveram forte desinflacao, apreciacdo da moeda,
abertura ao capital internacional e aumento da confianga institucional — criando um ambiente fértil para valorizagao
expressiva dos ativos financeiros.

Brasil 1994-1997: valorizagao superior a 500% na bolsa

Durante os primeiros trés anos do Plano Real, o indice Bovespa acumulou valorizagao superior a 500% em moeda local.
A estabilizacao de precgos, a ancora cambial e a entrada de fluxos estrangeiros fizeram da bolsa brasileira o principal
veiculo de captura desse novo ciclo.

A Argentina, atualmente, apresenta diversos ingredientes semelhantes: queda abrupta da inflagdo, superavit fiscal,
regime cambial sustentavel, fluxo de capital estrangeiro direcionado a investimentos produtivos e baixa base de
comparagao nos multiplos de ativos.

Figura 23. Retorno Acumulado EM's Index vs Ibov | USD
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Narrativas sobre cambio valorizado ndo se sustentam

A critica de que o peso argentino estaria excessivamente valorizado ignora a propria experiéncia brasileira, em que o
real permaneceu apreciado acima da inflagao nos anos iniciais do plano, sem comprometer a sustentabilidade
macroeconémica. A valorizagao cambial, nesses casos, € consequéncia — e nao causa — do sucesso no controle da
inflagao e da entrada de capitais.

Além disso, o atual ambiente global de dolar fraco favorece moedas de paises emergentes com fundamentos em
melhoria — exatamente o caso argentino.

Figura 24. Variagao das Moedas Contra Peso Argentino | %
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Potencial de fluxo e acumulo de reservas

Carta de Gestao

O Brasil acumulou reservas cambiais robustas ao longo dos cinco anos que sucederam o Plano Real, impulsionado por
investimento estrangeiro direto (IED), que saltou de menos de 0,5% para mais de 5% do PIB. A Argentina pode seguir
trajetoria semelhante, com potencial relevante de atragdo de capitais nos setores de commodities, agronegdcio,

infraestrutura e construcao civil.

Com a consolidagao das reformas e a normalizagao dos indicadores macroeconémicos, o pais deve ingressar em um
ciclo de valorizagao sustentada dos ativos e apreciagao cambial, semelhante ao observado no Brasil entre 1994 e 1999.

Figura 25. Apreciagao Real do Peso x BRL 1994 | % em dias de plano econémico
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Figura 26. Variagdo Mensal da Inflagdo ao Consumidor | %
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Figura 27. Investimento Estrangeiro Direto | % PIB
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Apesar do rali recente, o mercado argentino segue em niveis historicamente deprimidos. A convergéncia da inflacao, a
reafirmagao do compromisso fiscal e a reclassificagao de risco soberano sao gatilhos potenciais para novas pernadas

de valorizagao.

Acreditamos que a janela atual representa o inicio de um novo ciclo de geragcdo de valor para os investidores
posicionados em ativos argentinos, com paralelos claros com o melhor periodo histérico da bolsa brasileira.

Figura 28. Ibov (Plano Real) vs Merval (Milei)* | % Acumulado - USD
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7. ARPS Capital e o Case Argentino

A RPS Capital acompanha de perto a economia e os mercados argentinos desde 2016. Ao longo desse periodo,
construiu uma profunda base de conhecimento sobre os fundamentos macroecondémicos do pais e estabeleceu
relagcdes estratégicas com parceiros locais. Essa presenga continua permitiu a equipe antecipar ciclos de risco e
oportunidade, alocar capital de forma tatica e proteger o portfolio em momentos de elevada volatilidade.

Durante o governo Macri, a RPS adotou uma postura ativa, mas cautelosa, reduzindo significativamente a exposicao
diante do enfraquecimento da agenda reformista. Ja no biénio 2023-2024, com a emergéncia de um novo ciclo liderado
por Javier Milei, a gestora retomou gradualmente suas alocagdes no pais.

Figura 29. Retorno Acumulado EM's Index vs Ibov | USD
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Nos ultimos dois anos, a exposicao média da estratégia RPS Total Return a Argentina foi de 4,6% ao ano. Essa posicao
contribuiu com um retorno acumulado aproximado de 9,0% para o fundo, mesmo com as oscilagdes significativas do
mercado local. Ressaltamos que, por se tratar de um fundo com mandato macro tatico e foco predominante no Brasil, a
alocagao em Argentina representa até 15% do risco liquido da carteira.

Esse historico demonstra a capacidade da RPS de operar com agilidade e precisao em ambientes de grande assimetria
de informagao e risco, utilizando uma combinacao de analise macro, setorial e politica. Mais do que uma oportunidade
pontual, a Argentina representa, em nossa visao, uma plataforma de retorno estrutural para os proximos anos.

8. Conclusao

A Argentina vive um momento de inflexao raro em sua historia econdmica. O ajuste promovido desde o inicio do
governo Milei foi profundo, abrangente e eficaz. O pais conseguiu reverter décadas de desequilibrio fiscal, conter a
inflagao, reformar o regime cambial e restabelecer a credibilidade junto a organismos multilaterais. Esse conjunto de
avancos estruturais criou um ambiente propicio para a valorizagao dos ativos locais.

Ainda ha desafios a enfrentar — como o fortalecimento institucional, o aumento das reservas liquidas e a reducao da
pobreza —, mas os fundamentos atuais colocam a Argentina em posicao privilegiada no contexto dos mercados
emergentes. O ciclo de recuperacdo em curso pode gerar retornos relevantes para investidores dispostos a navegar a
volatilidade e identificar ativos com desconto e potencial de re-rating.

Na RPS, seguimos atentos aos desdobramentos politicos, fiscais e monetarios do pais. Acreditamos que o momento é
de alocacao seletiva, com foco em ativos de qualidade, sensiveis a recuperagao da confianca domeéstica e ao retorno
do capital estrangeiro.

Seguimos confiantes de que a Argentina representa uma das assimetrias mais atraentes da geopolitica financeira
global no curto e médio prazo.
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