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Comentario do Gestor

O més de janeiro comegou com a mesma tendéncia dos dois meses anteriores com uma performance bastante
forte dos setores ciclicos e de valor, resultado de um otimismo dos mercados com o inicio dos processos de vacinagcao
em varios paises. Porém, a partir da segunda semana do més vimos esta tendéncia se reverter neste grupo de ativos
mais sensiveis ao crescimento global, o que a nosso ver foi um movimento predominantemente técnico e de
consolidagao dos niveis de precos nos highs historicos. Outro movimento que trouxe bastante volatilidade na segunda
metade do més foi um grande “short squeeze" em diversas agcdes que provocou um movimento de reducao de risco de
muitos hedge funds globais.

O fundo obteve um resultado positivo no més, apesar da estratégia direcional ter sido uma detratora de
performance. Os destaques positivos foram nossas posicdes compradas em setores defensivos (Petz e Intermédica) e de
tecnologia (Mercado Livre e Locaweb). O maior detrator no més foi um “long&short” de EWZ (ETF de Brasil) contra EEM
(ETF de paises emergentes), em funcao do crescente barulho politico local e piora dos numeros da pandemia.

Seguimos com uma visao otimista para o primeiro semestre de 2021. Os primeiros dados sobre vacinagao
mostram que o processo tem evoluido bem e que as vacinas ainda apresentam protecao razoavel (apesar de pesquisas
mais robustas ainda nao terem seus resultados definitivos) contra as novas variantes do COVID-19. Soma-se a isso
indicadores econémicos (PMIs) fortes nas duas principais economias do mundo (EUA e China), o que corrobora nossa
visdo positiva para os setores ciclicos, principalmente commodities. O maior risco em nossa visao continua sendo o
surgimento de novas mutagcdes que reduzam significativamente a eficacia das vacinas e provoquem, portanto,
lockdowns mais severos e um atraso na recuperacao econdémica.

Em relacao ao Brasil seguimos observando ruidos politicos tais como: 1) perda de popularidade do presidente; 2)
sinais de interferéncia do governo em empresas de capital misto (Petrobras, Banco do Brasil etc); 3) cisdao dentro do
grupo politico conhecido como centrao em funcao das eleicdes no comego de fevereiro e 4) pressdes do congresso
para prorrogacao dos auxilios emergenciais. Soma-se a isso o Brasil estar relativamente atrasado no processo de
vacinagao, concomitantemente a numeros de infectados piorando nas ultimas semanas. Continuamos, portanto,
cautelosos com setores ligados a economia doméstica. Um risco para essa visao menos construtiva € um desenrolar
favoravel das eleicdes no congresso que permita ao governo retomar a agenda de reformas estruturais, o que nao &
NOsso cenario base.
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Estatisticas historicas Liquidez
VAR Maximo (% PL) 25% Maior ganho diario 2.6%
- — Dias para zerar carteira usando 30% do ADTV
Vol Cota* 8.0% Maior perda diaria -4.3%
Vol Cota® 11.6% %dias retorno positivos 57% 1dia 69% 4 dias 0%
Sharpe* 083 %dias retorno negativos 43% 2 dias 9% 5" dias 5%
PL da estratégia® 731 Mi 3 dias 17%
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Objetivo Rentabilidade Acumulada vs. CDI
Fundo de investimento em renda variavel, sem viés pré- 200%
estabelecido e focado no retorno absoluto. O RPS Total RPS Total Return
Return FIC FIM procura obter rentabilidade superior ao CDI  160%
através de estratégias com instrumentos de renda variavel
e seus derivativos. 120%
Politica de Investimento e Publico Alvo
O Fundo se baseia na identificacao de distor¢coes de precos 80%
entre ativos tornando o fundo menos dependente de N
movimentos direcionais de mercado. 40%
O fundo e destinado a Investidores qualificados. 0%

Rentabilidade (%)

Inicio

RPS Total Return - 0.9% 21% -05% 4.0% 07% 0.8% -1.6% 20% 34% 1.0% 13.5% 13.5%
2013 Ibovespa - - -1.8%  -08% -43% -11.3% 16% 37% 4.7% 37% -33% -19% -102% -10.2%
%CDI - - 306% 351% -78% 672% 96% 116% -2206% 247% 474% 141% 204% 204%
RPS Total Return 0.0% 0.6% 11% 3.9% 08% 13% 02% 4.5% -0.9% 1.0% 32% 41% 222% 37.8%
2014 |bovespa -7.5% -11% 71% 2.4% -08% 38% 50% 98% -11.7% 09% 02% -86% -2.9% -12.9%
%CDI 2.8% 79% 147% 474% Q4%  154%  16% 523% -102% 106% 384% 450% 205% 208%
RPS Total Return  -3.0% 0.0% 32% 6.7% 20% 39% 12% -02% 12% -34% -25% 0.9% 10.0% 515%
2015 |bovespa -6.2% 10.0% -0.8% Q.9% -62% 06% -42% -83% -34% 1.8% -1.6% -3.9% -13.3% -24.5%
%CDI -304% 0% 309% 708% 203% 362% 105% -18%  110% -309% -235% 80% 75% 153%
RPS Total Return -3.9% 26% 1.4% 1.8% -1.9% 34% 88% 4.6% 0.8% 53% -03% 3.0% 28.2% 94.2%
2016 Ibovespa -6.8% 5.9% 17.0% 7.7% -101% 6.3% 11.2% 1.0% 0.8% 112% -4.6% -2.7% 38.9% 5.0%
%CDI -355% 262% 120% 171% -169% 292% 795% 375% 77% 510% -28% 271% 200% 179%
RPS Total Return 3.7% 3.0% 0.0% 0.2% -21% 04% 16% 1.7% 3.6% 22% -1.8% 15% 14.7% 122.8%
2017 Ibovespa 7.4% 31% -2.5% 0.6% -41% 03% 48% 75% 4.9% 0.0% -31% 6.2% 26.9% 331%
%CDI 343%  345% 3% 25% -225% 46% 200% 210% 558% 341% -321% 279% 148% 181%
RPS Total Return 3.3% 22% 1.0% 25% 08% 15% -1.0% -0.3% 0.7% 3.3% 11% 0.7% 16.9% 160.3%
2018 Ibovespa 11.1% 0.5% 0.0% 0.9% -109% -52% 8.9% -32% 3.5% 10.2% 24% -1.8% 15.0% 53.2%
%CDI 573%  463% 180% 485% 163% 298% -192% -46% 144% 604% 222% 145% 263% 204%
RPS Total Return 28% -1.3% -2.2% 0.1% 06% 26% 26% -36% -20% 3.0% 0.6% 77% 11.0% 188.9%
2019 |bovespa 10.8%  -1.9% -0.2% 1.0% 0.7% 41% 08% -0.7% 3.6% 24% 09% 6.8% 31.6% 101.5%
%CDI 493% -267% -471% 24% 104% 557% 466% -713% -424% 630% 151% 2047% 183% 212%
RPS Total Return 2.3% -6.4% -7.4% 3.2% -15% 53% 4.2% 1.7% -4.3% 1.8% 11% 6.1% 51% 203.7%
2020 Ibovespa -1.6% -84% -299% 10.3% 86% 88% 83% -34% -4.8% -0.7% 159% 93% 2.9% 107.4%
%CDI 619% -2178% -2174% 1136% -626% 2472% 2149% 1054% -2764% 1171% 742% 3868% 186% 216%
RPS Total Return 1.6% 208.5%
2021 |bovespa -3.6% 100.5%
2%CDI 1020% 220%
Informacodes Gerais
Data de Inicio 14032013 Patrim. Liquido do Master 731,030,632.59
Aplicacdo Inicial Minima 50,000  classificagdo Anbima Multimercado Multiestratégia
Movimentacao Minima 25000  cédigo Bloomberg BBG004D2gFQ0
Saldo Minimo 25,000 CNPJ 17.441.634/0001-82
Horario de Movimentacao 15h30  Cédigo ANBID 329878
Cota de Aplicacao D+0  Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 30 dias corridos  Adm, e Custodia BTG Pactual Servicos Financeiros
Pagamento do Resgate 3 dias Uteis apos a cotizacdo  Auditoria Ernst Young
Taxa de Administracdo 2,0% a.a. Tributacdo Longo Prazo®
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI  Perfil de Risco Crescimento

* N ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sio de caréter exclusivamente informativo. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus
recursos.” A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. néo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro.  Fundos de Investimento néo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou.
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. * Néo obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcdes de investimento, a carteira do fundo esta. por sua propria natureza sujeita as flutuacdes de precos/ cotacdes de seus ativos, além de riscos de credito e liquidez o que pode acarretar
perda patrimonial do fundo. * A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura * Para avaliagzo da performance do fundo de investimento, & recomendavel uma andlise de. no minimo, 12 (doze) meses. * Os fundos de agdes com renda varidvel podem estar expostos a
significativa concentracéo em ativos de pouicos emissores, com os riscos dai decorrentes.” Em atendimento a Instrucao CVM n° 465, desde 02/05/2008, este fundo debou de apurar sua rentabilidade com base na cotacio media das acdes e passou a fazé-lo com base na cotacio de fechamento. Assim
comparagBes de rentabilidade devem utlizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotacio média dos indices de agdes e, para periodos posteriores a esta data. a cotacdo de fechamento.* Este material tem o tnico propésito de divulgar informagdes e dar transperéncia & gestio executada pela Focus,
néo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobilirio e ndo constitui o prospecto previsto na Instrucio CVM 409 ou no Codigo de Auto-Regulacio da ANBIMA * A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de
rentabildade futura * A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos, “os indicadores “lbovespa e IGC" sio meras referéncias economicas, e ndo meta ou parametro de performance



