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Agosto consolidou mais um més de performance positiva para nossos fundos apesar da queda do
mercado acionario local. Nossos investimentos nos ultimos anos em construir um time de “global equities”
segue gerando alpha para nossos investidores. Nossa filosofia de investimento top-down macro-setorial
focada primordialmente em acodes, tem permitido diversificarmos nossas fronteiras de investimento com
consisténcia, e escapar de momentos idiossincraticos mais desafiadores tanto no Brasil como em LATAM.,

Nossos fundos permaneceram com posicao direcional comprada, principalmente nos temas de

tecnologia nos EUA, e investimento em infraestrutura na China através de uma carteira diversificada em
acoes de commodities. Com isso, geramos um “alpha” significativo no més escapando da deterioragcao dos
ativos brasileiros que sofreram com a perspectiva de piora do quadro fiscal brasileiro.
Nossa visao global otimista segue intacta, suportada pela tese da repressao financeira (juros baixos por um
periodo longo de tempo), recuperacao em V" da economia global apds o periodo de aguda recessao que
vivemos nos ultimos meses. O novo ‘framework” para politica monetaria divulgada pelo FED reforca nossa
tese de que viveremos um longo periodo de “goldilocks” para o mercado acionario global, com aceleracao
de crescimento, juros reais negativos e persistente migragao de investimentos em ativos de renda fixa para
renda variavel.

Nossas principais aloca¢des tematicas seguem inalteradas, com concentracdo nas empresas lideres
globais em tecnologia e e-commerce, bem como numa cesta de empresas produtoras de commodities que
se beneficiam do ambiente de aceleracdo do crescimento global, da tese de enfraquecimento do dolar, e
da subida nas expectativas de inflagao de longo prazo (long term breakeven inflation). Temos observado o
inicio de uma onda de rotacao de setores de crescimento e qualidade, para setores mais ciclicos e de valor.
Dessa forma, resolvemos montar uma posi¢cao no setor financeiro global (XLF) e temos consistentemente
gastado dinheiro comprando “call " curta de EWZ, que nos parece ser um dos ativos ciclicos e de “valor”
mais descontado globalmente

Exposicao Setorial no més de Agosto (%) Resultado por tema no més de Agosto (%)
0.6%
Net Exp ($) Variagdo Net Exp ($)
Setor Ago/20 no Més Set/20
Global Ex-Latam 6.5% 0.5% 7.0%

0.3%

Commodities -1.2% 6.0% 4.8% 0.2%

Empresas Dolarizadas 0.1% 0.8% 0.9%

Ciclico Doméstico 5.1% -4.5% 0.6%

- 0.0%

Indice Brasil 3.1% -0.2% 2.9% —

Defensivo Doméstico -0.1% -1.4% -1.4% -0.1%

-0.2% -0.2%
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Estatisticas historicas Liquidez
VAR Maximo (% PL) 0.8% Maior ganho diario 0.8% . .
- — Dias para zerar carteira usando 30% do ADTV
Vol Cota* 3.2% Maior perda diaria -1.0%
Vol Cota® 22% Y%dias retorno positivos 58% 1 dia 100% 4 dias 0%
Sharpe* 0.00 %dias retorno negativos 42% 2 dias 0% 5" dias 0%
PL da estratégia® 407 MM 3 dias 0%
1 - Desde inicio anualizado
2 - Mensal anualizada);
3-(R$MM)
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Rentabilidade Acumulada vs. CDI
10%

Objetivo
Fundo de investimento em renda variavel, semviés pré-
estabelecido e focado no retorno absoluto. O RPS Prev

RPS Previdéncia

Absoluto Icatu FIM procura obter rentabilidade superiorao 8%
CDI atraves de estrategias com instrumentos de renda

variavel e seus derivativos. 6%
Politica de Investimento e Publico Alvo 4%
O Fundo se baseia na identificagao de distorcoes de pregos
entre ativos tornando o fundo menos dependente de 2%
movimentos direcionais de mercado.

O fundo € destinado a Investidores no geral. 0%

Rentabilidade (%)

Indicador set out nov dez Ano De'sc_ie
Inicio
RPS Previdéncia 10% 08% -04% 04% 03% 10% 09% 04% 0.0% 03% 0.3% 16% 72% 7.2%
2019 %CDI 168% 169% -14%  77% 55% 220% 159%  81% 7%  62% 1% 415% 120% 120%
RPS Previdéncia 08% -09% -26% 11% -02% 11% 08% 07% - - - - 1.7% 91%
2020 %CDI 216% -306% -752% 401% -102% 523% 401% 435% - - - - 81% 110%
Informacgodes Gerais
Data de Inicio 28/12/2018 Patrim. Liq. (Estratégia Prev) 407151,071.00
Aplicacao Inicial Minima Nao ha Classificagdo Anbima Multimercado Multiestrategia
Movimentagao Minima Nao ha Codigo Bloomberg BBGoOMH7LB2
Saldo Minimo Nao ha CNPJ 31.008.037/0001-46
Horario de Movimentacao 15h30 Codigo ANBID 487864
Cota de Aplicacao D+o Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 2 dias corridos Adm. e Custodia BTG Pactual Servicos Financeiros
Pagamento do Resgate 1 dia util apos cotizacao  Auditoria Ernst Young
Taxa de Administracao 15%a2,0%aa. Tributacao Previdéncia
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI  Perfil de Risco Balanceado

* Nao ha garantia deque estefundo tera o tratamento tibutario para fundosde longo praza As informagdes contidas neste material sdode cardter exclusvamente informativo. Ao
investidar € recomendada a leitura cudadosa doprogpecto e do reguamento do fundode investimento ao aplicar os seus recurscs. * A RPS Capital Administradora de Recursos
Ltda rao comercializanemdistribui quatasdefundosdeinvestimentos ouqualquer outroativofinanceiro * Fundosde Invesimento rdocontamcoma garantiado administradordo
fundo,dogestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC * Nao cbstante adiigéndadogestor em selecionar as melhores
opgdesde invesimento, a carteirado fundo esta, por sua prépria natureza sujetaas flutagcdesde precos/ cotagdesde seus ativos, alémde riscosde crédito e liquidez oquepade
acarretar peda patrimonialdofunda * A rentabilidade dbtida nopassado ndorepresenta garantia derentabilidade futura * Para avaliacaoda perfaomancedo fundode investimento,
é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 [doze) meses. * Os fundosde agdes com renda varidvel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos depoucos
emissores, com os riscosdaidecorrentes * Ematendimentoa Ingrucao CWM n° 465, desde 02/05/2008, este fundodeixou de apurar sua rentabilidade combase na cotagao média
das acdes epassou a fazé-lo combase na catacdode fechamento. Assm comparagoes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a catacao meédia
dos indices deacdes e para pericdos posteriores a estadata, acotagao de fechamenta * Este material tem o Unicopropostodedivulgar informagdes e dar transparéncia agesao
executada pela Focus, ndodeve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mabilidario e ndo condgitui o progpecto
previgo na Ingrucao CVM 409 ou no Cadigode Auto-Regulacdo da ANBIMA * A rentabiidade dbtida nopassado nao representa garantia de rentabilidade futura. * A rentabilidade
divulgada ndo ¢ liquida de impostos ‘os indicadores"Ibovespa e IGC" sdo merasreferéncias econdmicas e ndo meta ou parametrode performance
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