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Comentario do Gestor

Em marco o cenario macroecondmico internacional foi marcado por incertezas decorrentes das politicas comerciais do presidente dos EUA. Em
2 de abril, Trump planeja anunciar uma nova rodada de tarifas, que podera impactar significativamente a economia global, afetando paises como Uniao
Europeia, México, Canada, China e Japao. Essas medidas aumentam as tensées geopoliticas e elevam a inflagao nos EUA. Nessa mesma discussao, o
Federal Reserve manteve as taxas de juros estaveis entre 4,25% e 4,5% ao ano. O presidente do Fed, Jerome Powell, reconheceu a incerteza causada
pelas tarifas de Trump, mas orientou que nao devem mudar a conducao da politica monetaria por conta desse tema. Esse movimento poderia elevar
ainda mais as incertezas e gerar choques inflacionarios prejudiciais. Paralelamente, o Parlamento alemao aprovou um pacote historico de gastos
publicos, visando estimular a economia em meio as tensdes comerciais globais. Enquanto isso, as discussdes entre Russia e Ucrania permanecem
complexas com o presidente Vladimir Putin recusando um cessar-fogo de 30 dias proposto por Trump, mas concordando em limitar ataques a
infraestrutura energética ucraniana, condicionando isso ao fim do fornecimento de armas e inteligéncia por parte dos EUA e aliados.

No Brasil, os dados de atividade econdmica referentes a janeiro de 2025 se mostraram robustos, indicando uma desaceleracao menor que o
previsto. O governo enviou ao Congresso um projeto de lei que amplia a isencao do Imposto de Renda para contribuintes com renda mensal de ate
R$5 mil, criando também uma isencao parcial para a faixa entre R$5 mil e R$7 mil. Para compensar a perda de arrecadacao, propde-se a criacao de
uma aliquota minima para os mais ricos. No ambito monetario, o Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa Selic em 100 bps, alcancando
14.25% ao ano, em linha com as expectativas do mercado. O Banco Central sinalizou que, devido a alta incerteza, prevé um aumento menor na proxima
reuniao, indicando uma possivel flexibilizagao no ritmo de aperto monetario. Alem disso, a instituicao monitora de perto as expectativas de inflagao, que
permanecem desancoradas devido a preocupacoes fiscais.

O fundo obteve um retorno bastante positivo em marco, poréem abaixo de seu benchmark. A razao principal desse alpha negativo foi um
posicionamento mais defensivo do portfolio em um més que a bolsa subiu consideravelmente. Os principais detratores de alpha no més foras nossas
posicoes no setor de utilities (Serena e Sanepar), em celulose (Suzano) e em Natura. De positivo vale mencionar nossa exposi¢cao ao setor de proteinas
(UBS), petroleo (Brava) e construcao civil (Plano&Plano).

O cenario para o mercado de agodes, tanto global como local, segue desafiador e vem piorando na margem. A postura combativa do presidente
Donald Trump vem trazendo bastante incerteza ao panorama externo, somando-se as preocupacdes com o crescimento econdmico norte-americano.
Na perspectiva local estamos observando uma deterioracao da popularidade do presidente, o que em um primeiro momento gerou um otimismo do
mercado em relacao as eleicoes de 2026, mas deve desencadear uma reacao de mais gasto fiscal e parafiscal por parte do governo. O fator que, em
nossa visao, foi o principal responsavel pela boa performance da bolsa local foi o fluxo estrangeiro com entrada de mais de R$ 10 bilhdes no més. Em
relacao a industria local, seguimos vendo resgates. Nao houve uma mudanca relevante em relacao a nossa visao e exposicao tematica da carteira ao
longo do més. As principais mudancas foram reducoes de algumas posicdes que perdemos parte da convicgao (Sao Martinho, Sanepar e Serena) e
adicao de agdes com peso mais relevante no indice (Itaud, B3, Vale e Petrobras), papéis que em funcao de sua liquidez costumam receber mais fluxo de
investidores estrangeiros.

Nossas principais posi¢coes incluem:

1. Setor elétrico (Equatorial, Eletrobras e Serena): Setor defensivo, pouco correlacionado com PIB e com premios de valuation frente a NTN-B
nas maximas histdricas;

2. Salde (Rede Dor e Hapvida): Dinamica positiva de resultados com recuperacﬁo de rentabilidade e volta da expanséo organica;

3. Construcao Civil (Tenda e Plano&Plano): Excelente momento operacional em funcao de melhoras do programa Minha Casa Minha Vida e
arrefecimento de custos;

4. Proteinas (JBS): Receita dolarizada como hedge para o portfélio em um cendrio de trade war e desaceleracao global, com ciclo positivo
esperado para frangos e suinos em 2025. Opcionalidade de reavaliacdo dos multiplos com a listagem nos EUA;

5. Celulose (Suzano): Trajetdria de preco da celulose nos low do clico, valuation muito descontada frente as peers globais e protecﬁo cambial
para o portfélio.
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Informagdes Gerais < ©
Data de Inicio 13/01/2021 Patrim. Liquido do Master 4964676.6
Aplicacao Inicial Minima Nao ha Classificagao Anbima Previdéncia - Acdes Ativo
Movimentacao Minima Nao ha Codigo Bloomberg BBGOOXZB4SY1
Saldo Minimo Nao ha CNPJ 37.567.399/0001-05
Cota de Aplicacao D+o Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 22 dias corridos Adm. e Custodia Intrag DTVM
Pagamento do Resgate 2 dias uUteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao 2,0%aa. Tributacao Previdéncia
Taxa de Performance 20% do que exceder o IBX-100 Perfil de Risco Sofisticado
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Objetivo
RPS FIA Prev Acoes € um fundo long only, que procura obter rentabilidade superior ao seu benchmark atraves acdes compradas
majoritariamente em empresas brasileiras.

Politica de Investimento e Publico Alvo

A politica de investimento do fundo consiste em alocar seus recursos em ativos financeiros, de maneira que o principal fator de risco do
fundo seja a variacao de precos de acdes admitidas a negociacao no mercado organizado.

O fundo recebera recursos exclusivamente de Planos destinados a Participantes Qualificados.
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Rentabilidade (%)
Indicador Des’d_e °
Inicio
2005 RPS Previdéncia Acoes 5.2% -3.5% 4.3% - - - - - - - - - 6.0% 0.6%
IBX100 4.9% -2.7% 59% - - - - - - - - - 8.2% 6.3%
. RPS Previdéncia A¢coes -5.2% 1.8% -0.3% -6.2% -4.2% -1.1% 4.5% 9.0% -51% -0.2% -4.5% -7.3% -18.4% -5.0%
& IBX100 -4.5% 1.0% -0.7% -1.3% -3.2% 15% 2.9% 6.6% -3.0% -1.5% -2.9% -4.4% -9.7% -1.8%
- RPS Previdéncia Acoes 3.0% -8.6% -3.6% 2.3% 9.3% 01% 51% -5.3% -0.8% -4.5% 13.2% 71% 26.6% 16.3%
E IBX100 3.5% -7.6% -3.1% 1.9% 3.6% 8.9% 3.3% -5.0% 0.8% -3.0% 12.4% 55% 21.3% 8.8%
— RPS Previdéncia Acoes 8.0% -0.0% 6.1% -8.9% 0.6% -10.2% 5.6% 87% 1.2% 5.2% -5.2% -1.3% 7.8% -8.1%
IBX100 6.9% 15% 6.0% -101% 3.2% -11.6% 4.4% 6.1% -0.0% 56% -31% -2.6% 4.0% -10.3%
—_— RPS Previdéncia Acdes -5.4% -2.3% 1.5% 5.5% 3.6% 11% -1.2% -4.2% -5.9% -9.2% -1.8% 3.7% -14.7% -14.7%
IBX100 -5.8% -35% 6.0% 2.8% 5.9% 0.6% -4.0% -3.3% -7.0% -6.8% -17% 3.1% -13.7% -13.7%
"Calculado até 31/03/2025
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A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcoes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as
flutuacdes de precos/ cotacdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informacoes apresentadas nesse material de
divulgacao sao confiaveis, porem nao garantem sua exatidao. Este material nao tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de investimentos, nem deve ser considerado
uma oferta para aquisicao de produtos da RPS Capital. Os fundos de agdes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
Para avaliacéo da performance do fundo de investimento, € recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Os indicadores “Ibovespa e IGC" séao
meras referéncias econdmicas, e nao meta ou parametro de performance )

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMAGCOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o unico
propésito de divulgar informacoes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital. ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor
mobiliario, e ndao deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobiliarios CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em
wWww.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias Uteis das gh as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser
dirigidas a Av. Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conj. 11, Sao Paulo - SP - 04506-000.

Esse fundo integra questées ASG em sua gestao, conforme Codigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associacao na internet.
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