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No mês de julho o fundo teve uma performance de +6% com ganhos nos books de renda fixa e moedas e perdas marginais no book
de equities. No melhor mês do Nasdaq desde abril de 2020, encerrando com uma alta mensal de aproximadamente 13%, também houve o
maior movimento de fechamento de curvas de juros globais desde março o mesmo ano.

Surpresas por parte dos bancos centrais marcaram este mês. Os bancos centrais do Canadá e Europeu surpreenderam o mercado ao
anunciarem altas acima do que o mercado precificava. Em contrapartida, o FED subiu 75bps conforme previsto pelo mercado e economistas.
Entretanto, a surpresa veio na conferência de imprensa, onde o presidente do BC, ainda que preocupado com a inflação corrente, demonstrou
que a atividade econômica voltara a fazer parte da função de reação do BC enquanto as expectativas de inflação estiverem ancoradas. Como o
mercado já possui uma percepção negativa com o crescimento a frente, os juros reais reduziram de forma significativa na curva. A inflação de 5
anos 5 anos à frente, medida importante que mede a ancoragem de inflação, saiu de 200bps para 235bps nestes últimos pregoes.

Com o cenário de desaceleração econômica a frente e uma perspectiva ainda desafiadora para a inflação no curto prazo, seguimos
com posições aplicadas no juros intermediários e longos conforme explicado em nossa última carta. Com a reprecificação da ponta curta após
o FOMC, trades tomados em juros curtos agora nos apresentam uma assimetria mais interessante em relação aos meses anteriores, apesar de
ainda termos um viés baixista para os juros a médio prazo.

No Brasil, os movimentos no preço dos ativos foram similares aos vistos lá fora, com certa descompressão em toda a curva de juros
local, que apesar do fechamento está em níveis bastante elevados. Porém, existe uma possibilidade de com a desaceleração global e queda
das commodities uma leitura melhor das expectativas de inflação possa começar a aparecer. Na inflação corrente o destaque ficou com o
IPCA-15 que confirmou o pico na inflação em 12 meses, ao redor de 11,3%, em grande parte pela entrada dos cortes de impostos nos
combustíveis e energia elétrica (PLP-18). Além disso, a Petrobrás viu espaço para também fazer cortes pontuais no preço da gasolina, o que
também colaborou para uma maior descompressão da inflação na margem. Importante salientar que apesar da melhora no “mood” de inflação,
a política monetária deverá ficar ainda mais restritiva, porém há menor pressão sobre o nível final da taxa de juros, que acreditamos que
terminará esse ciclo em 13,75%.

Neste mês que se encerrou, os trades de juros globais contribuíram com aproximadamente 5.3% do retorno do fundo com
participações de Estados Unidos, Europa, Canadá, Nova Zelândia e Brasil, sendo o primeiro o principal contribuinte. Além disso, a venda de Lira
Turca e compra de Dólar de Singapura apresentaram resultados positivos no book de FX discricionário. Os resultados negativos do mês vieram
de pequenas posições no S&P 500, no Nasdaq e no Petróleo através de estruturas de opções que funcionam como hedge de nossas teses
principais.

Para agosto, no livro de juros seguimos aplicados nos Estados Unidos e na Nova Zelândia e tomados no juro curto do Canadá.
Reduzimos significativamente nossa venda de inclinação de Europa após a reunião do ECB e aumentamos a compra de inclinação no Brasil ao
passo que o BCB parece estar próximo do fim do ciclo de alta. No livro de moedas zeramos a venda de Lira Turca e mantemos nossa
comprada de Dólar de Singapura contra uma cesta de moedas por acreditarmos que o MAS seguirá apertando política monetária na reunião
de outubro. Em Equity, montamos pequenas estruturas de opções com viés vendido no S&P 500 para hedge de nossos aplicados em juros. No
book de commodities, compramos Petróleo através de opções também como hedge para os juros.
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Objetivo
RPS Global Macro é um multimercado, sem viés
preestabelecido e focado no retorno absoluto. O fundo
procura obter rentabilidade superior ao CDI através de
estratégias com instrumentos de renda variável, renda fixa
e commodities no brasil e mundo.

Política de Investimento e Público Alvo
O Fundo se baseia em dois pilares, tendências de longo
prazo e identificação de distorções de preços entre ativos e
fundamentos econômicos, com foco nos mercados
globais. O fundo é destinado a Investidores qualificados.

Rentabilidade Acumulada vs. CDI
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RPS Global Macro - - - - - - - - - -0.3% 2.2% 1.1% 3.0% 3.0%

CDI - - - - - - - - - 0.0% 0.1% 0.2% 0.3% 0.3%

RPS Global Macro -3.3% 1.9% 0.9% -0.2% 2.0% 0.1% -2.1% 2.7% -0.6% 2.8% 2.0% 4.3% 10.8% 14.1%

CDI 0.1% 0.1% 0.2% 0.2% 0.3% 0.3% 0.4% 0.4% 0.4% 0.5% 0.6% 0.7% 4.4% 4.7%

RPS Global Macro -3.5% 1.4% 2.8% 0.9% -0.2% 1.8% 6.0% 9.4% 24.9%

CDI 0.7% 0.7% 0.9% 0.8% 1.0% 1.0% 1.0% 6.5% 11.5%
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* A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. não comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. * Não há garantia de que este fundo terá o tratamento tributário para fundos de longo prazo. As
informações contidas neste material são de caráter exclusivamente informativo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. * Não obstante a diligência do
gestor em selecionar as melhores opções de investimento, a carteira do fundo está, por sua própria natureza sujeita as flutuações de preços/ cotações de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do
fundo. A RPS Capital acredita que as informações apresentadas nesse material de divulgação são confiáveis, porém não garantem sua exatidão. Este material não tem o propósito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendação
de investimentos, nem deve ser considerado uma oferta para aquisição de produtos da RPS Capital. * Para avaliação da performance do fundo de investimento, é recomendável uma análise de, no mínimo, 12 (doze) meses.* A rentabilidade
divulgada não é líquida de impostos.* Os indicadores “Ibovespa e IGC” são meras referências econômicas, e não meta ou parâmetro de performance. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NÃO SÃO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O
REGULAMENTO, O FORMULÁRIO DE INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES E A LÂMINA DE INFORMAÇÕES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONÍVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria Este material tem o único propósito de divulgar informações e dar transparência à gestão executada pela RPS Capital, não deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou
de qualquer título ou valor mobiliário, e não deve servir como única base para tomada de decisões de investimento. A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 – dias úteis das 9h às 18h;
www.rpscapital.com.br – Seção Fale Conosco. Correspondências a RPS Capital podem ser dirigidas à Av. Brigadeiro Faria Lima, nº 3355, 7º andar, conj. 72, São Paulo - SP - 04538-013. SUPERVISÃO E FISCALIZAÇÃO: Comissão de Valores Mobiliários
CVM. Serviço de Atendimento ao Cidadão em www.cvm.gov.br
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Data de Início 28/10/2020

Aplicação Inicial Mínima                                                       500 

Movimentação Mínima                                                       100 

Saldo Mínimo                                                       100 

Cota de Aplicação D+0 

Cota de Resgate 30 dias corridos 

Pagamento do Resgate 3 dias úteis após a cotização 

Taxa de Administração 1,7% a.a.

Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI 
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