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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

1 Objetivos

Pelo presente documento, a RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. (“RPS
Capital”), vem, nos termos da Instrucdo CVM n.2 21/21, do Cddigo de Autorregulagdo
da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA
(“ANBIMA”) e das diretrizes baixadas pelo Conselho de Autorregulacdo da ANBIMA,
definir sua Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) que serve como base para,
estabelecer as linhas gerais e principios bdsicos que deverdo ser seguidos pela RPS
Capital na selecdo dos ativos e gestdo técnica e profissional dos recursos de terceiros
sob sua gestdo, regulados pela Instru¢do CVM n° 555/14, conforme alterada (“Instrucdo
CVM n° 555”).

Desta forma, os objetivos deste normativo sdo:

e Prover um framework para identificar e quantificar as exposicdes a risco de
mercado, liquidez, contraparte, operacional e de crédito dos fundos geridos pela
RPS Capital;

e Delinear uma metodologia para monitorar a exposi¢ao a riscos;

e Definir niveis de tolerancia aos riscos e controlar exposicoes; e

e Especificar as funcdes do Comité de Risco.

Tais atividades visam proporcionar uma permanente adequacdo da gestdo do risco a
natureza e complexidade dos produtos, servicos, atividades, processos e sistemas.

2 Principios Gerais

A RPS Capital exercera suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para os
Fundos de Investimento (“Fundos”), empregando o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios negocios,
atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos cotistas e dos Fundos, evitando,
assim, praticas que possam ferir a relacdo fiducidria com eles mantida.

A RPS Capital conduzira a gestdo dos riscos associados aos Fundos nos termos dispostos
nesta Politica, pautada sempre nos principios de transparéncia, ética e lealdade com os
Fundos e com os respectivos cotistas, atuando em conformidade com a Politica de
investimento dos Fundos, dentro dos limites do seu mandato.



3 Definigoes

Os principais termos contidos nesta Politica envolvem as seguintes defini¢bes:

Identificacdo de Riscos: mapeamento dos riscos inerentes, nos niveis estratégicos e
operacionais, através de identificacdo da exposicao das empresas aos fatores de riscos
internos e externos.

KRI (Key Risk Indicators): sdo os indicadores de riscos utilizados para monitorar o grau
de exposi¢ao ao risco.

Back Test: Método utilizado para testar a validade e robustez dos modelos utilizados
para estimar o risco dos investimentos.

O procedimento de Back Test visa comparar as oscilacdoes efetivamente ocorridas na
carteira em um determinado periodo, com as oscilagdes previstas nos modelos. Por
exemplo, podemos comparar as variagGes didrias das carteiras com o risco calculado
pelo modelo de medicdo. A andlise dessa comparacao fornecerd os dados para validacao
do método utilizado.

Stress Test: Técnica de avaliacdo da resposta de uma carteira de ativos ou obrigacdes a
variacoes extremas de indices e cotacdes que influenciam essa carteira. O propdsito do
Stress Test é quantificar a perda de uma carteira caso uma situacdo adversa de mercado
especifica ocorra.

Value at Risk (VAR): E uma medida, em montante financeiro, que demonstra a maior
perda esperada de um ativo ou carteira, para um determinado horizonte de tempo
(holding period) e dada uma probabilidade de ocorréncia (nivel de confianca).

4 Metodologia

Em funcdo do amplo espectro de atuacdo da Gestora em diferentes mercados por meio
de diversas estratégias de investimento, se faz necessario considerar tratamento
especifico para cada tipo de risco incorrido.

5 Areas Envolvidas

A drea responsdvel pela conducio das atividades aqui referidas é a Area de Risco.

A drea se responsabiliza pelas tarefas envolvidas, manutencdo das informacdes internas
e legais e os sistemas que suportam a gestdo de risco.



A preparacdo e coordenagdo dos Comités de Risco também ficam a cargo da Area de
Risco, bem como a guarda e organizacdo das atas sobre decisdbes proferidas e
acompanhamento das ac¢des delineadas.

A Area também deve elaborar e implantar sistemas, metodologias, processos e
organizar demais recursos para adequada gestdo dos riscos e reportar ao Comité de
Risco excecoes e irregularidades, zelando pela execucdo das a¢des definidas pelo 6rgao
deliberativo.

A Area de Risco também é a responsdavel pela organiza¢do da revisdo das politicas e
normas concernentes ao risco de mercado dos Fundos da RPS Capital.

6 Diretrizes

6.1 Aspectos Gerais

Todas as informagdes contidas neste Normativo devem estar disponiveis para consulta
de todos da Instituicado.

A drea responsdvel por gestdo de riscos deve disseminar a cultura de gestdo de riscos
de maneira clara para todos da empresa, de acordo com sua fungao e envolvimento no
processo.

A area responsavel por gestdo de riscos deve assegurar que as informacdes pertinentes
aos riscos sob sua administracdo sdao tempestivamente capturadas e comunicadas para
os responsaveis da RPS Capital em formato e prazo adequados.

6.2 Estrutura Organizacional e Organograma

A estrutura para gest3o de riscos da RPS Capital serd composta pela Area de Gest3o de
Riscos que é o érgao com responsabilidade de gestdao e o Comité de Risco que é o 6rgao
deliberativo.

A Area de Gestdo de Riscos e o respectivo Comité devem definir os objetivos
estratégicos, operacionais, de reporte e de conformidade, garantindo o correto
direcionamento da estrutura de gestdo de risco da RPS Capital.

A estrutura organizacional da area deve permitir isencdo em relacdo as areas de
negdcios e deve também propiciar que as definicbes estratégicas de risco ocorram em
seus devidos niveis de Governanca Corporativa.

Ademais, o organograma da area de risco da RPS Capital, composto pelos profissionais
envolvidos na gestdo de riscos com suas respectivas atribuicdes encontra-se anexo a
esta Politica (Anexo |).



6.3 Comité de Risco

A composicdao do Comité de Risco se da pelos seguintes integrantes: Paolo di Sora,
Thalles Almeida Franco e Murilo Galvao e Silva Diaferia. Conforme dispde o art. 42, V, da
Instru¢do CVM n.2 21/21 o diretor da RPS Capital responsavel pela Gestdo de risco é o
Sr. Murilo Galvao e Silva Diaferia.

As fungdes do Comité sao assim definidas:

e Determinar os limites relacionados a gestdo de risco;

e Monitorar a exposicdo a riscos do fundo;

e Monitorar a exposicao a riscos de cada estratégia ou modelo pertencentes aos
fundos da empresa;

e Definir e ajustar os niveis de tolerancia a riscos de acordo com defini¢cdes
internas ou mudangas em cendrios econémicos; e

e Aprovar relatérios, incluindo a construcdo e a metodologia aplicada a confecg¢ao
de cenarios aplicados as andlises de:
-Testes de stress;
-Sensibilidade aos cenarios;
-VAR;
-Revisar politicas e normas de risco de mercado e liquidez com periodicidade
minima anual.

Ademais, é de responsabilidade do diretor Murilo Galvao verificar o cumprimento da
presente politica, bem como encaminhar os relatérios gerados aos socios e responsaveis
pela drea de gestdao da empresa.

O Comité de Risco é solicitado a se encontrar com uma frequéncia minima mensal. Caso
ocorram excecoes aos limites e medidas de risco contidos neste normativos, em carater
extraordinario o Comité deve deliberar, aprovando acdes e prazos de regularizacao.

7 Processos

7.1 Limites e Exposicoes

As defini¢des de Limites de Risco sdo propostas pela Area de Risco, aprovadas e revistas
pelo Comité de Riscos e sdo representadas por medidas de risco (KRI's) e limites de
exposicao e concentracdo. Os KRI's e outros limites podem ser encontrados no axexo Il
e devem ser seguidos pelas areas de negdcios da instituicao.

Medidas de Risco de Liquidez:

Os indicadores de liquidez de cada fundo sdo mensurados pela projecdo de fluxo de
caixa dos ativos e passivos de cada fundo, assim como todas as obrigacdes, garantias e
chamadas de margem dos fundos. S3o projetadas as datas e valores das entradas e
saidas de recursos dos fundos. A liquidez dos ativos deve ser maior do que a liquidez dos
passivos em todos os horizontes de tempo. As definicdes e detalhes desta metodologia



podem ser encontrados no nosso Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez,
disponivel no site da RPS Capital.

Com objetivo de mensuracdo e controle de risco de liquidez, definimos dois limites dos
indicadores de risco de liquidez, conforme pode ser encontrado no anexo Il.

7.2 Controle de Risco de Mercado e Liquidez
Var

Nessa rotina diaria é feito o cdlculo do VaR Histérico da carteira pelo sistema Loted5 e
pelo modelo proprietario da RPS (Python). Em ambos os modelos utilizamos a mesma
metodologia, que servem de checagem cruzada entre eles. Os parametros utilizados sao
de 95% de intervalo de confianga, com variagGes histéricas de cinco anos.

Stress Test

Nessa rotina diaria é feito o calculo de Stress Test da carteira pelo sistema Lote45 e pelo
modelo proprietdrio da RPS (Python). Em ambos os modelos utilizamos a mesma
metodologia, que servem de checagem cruzada entre eles. Sdo simulados os ultimos
cinco anos de variagdo histoérica, considerando a carteira atual, e o stress sera os piores
cinco dias consecutivos de resultado.

Teste de Aderéncia

Trimestralmente, é feito o Teste de Aderéncia do VaR utilizando o sistema Lote45. A fim
de validar estatisticamente os resultados do VaR, sdo aplicados testes de Kupiec na base
de dados do sistema Lote45.

Liquidez

Os indicadores de liquidez de cada fundo sdo mensurados pela projecao de fluxo de
caixa dos ativos e passivos de cada fundo, assim como todas as obriga¢des, garantias e
chamadas de margem dos fundos. S3o projetadas as datas e valores das entradas e
saidas de recursos dos fundos. A liquidez dos ativos deve ser maior do que a liquidez dos
passivos em todos os horizontes de tempo. As definicdes e detalhes desta metodologia
podem ser encontrados no nosso Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez,
disponivel no site da RPS Capital.

Manutenc¢ao de Informagdes

Em relacdo a base de dados, as informacdes diarias sobre operagdes realizadas serao
cadastradas no sistema Lote45.



Sistemas

Os sistemas que suportardo os processos de risco de mercado e liquidez sdo o sistema
de risco de mercado da Lote45 e processos desenvolvidos internamente em Python.

7.3 Controle de Risco de Contraparte:

Risco de Contraparte é o risco de um devedor ou tomador deixar de cumprir os termos
de qualquer contrato com a entidade, ou de outra forma deixar de cumprir o que foi
acordado. A fim de evitar esse risco, a RPS Capital utiliza trés critérios para aprovacao
das contrapartes e limites: analise de balanco, histérico de solvéncia e conhecimento
dos controladores.

Os limites sdo definidos de acordo com as avaliacbes econémico-financeiras das
contrapartes da RPS Capital. Além do mais somente uma pequena parcela dos ativos
podera ser transacionada no mercado de balcao.

7.4 Controle de Risco Operacional:

O Risco Operacional ocorre pela falta de consisténcia e adequagdo dos sistemas de
informacao, processamento e operagdes, ou de falhas nos controles internos. Sdo riscos
advindos da ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta
de regulamentacdo interna e/ou documentacdo sobre politicas e procedimentos, que
permita eventuais erros no exercicio das atividades, podendo resultar em perdas
inesperadas.

Este risco é controlado através de processos simples, bem definidos e de baixa
frequéncia. O portfélio é construido de forma a ter pesos iguais na data de
rebalanceamento anual e manutencdo dos pesos ao longo das movimentacGes dos
clientes. As compras e as vendas sao feitas de forma a tentar obter o preco médio do
dia da operacdo. As solicitacdes de operacdes sdo enviadas por e-mail para as corretoras
e confirmadas pelo telefone. O objetivo é executar as ordens ao longo do dia buscando
o preco médio, e estas ordens serdo confirmadas por e-mail e por telefone.

7.5 Controle de Risco de Crédito

O Risco de Crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras
nos termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de
deterioracdo na classificacdo do risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneracoes,
as vantagens concedidas na renegociac¢do e aos custos da recuperacao.

Diretamente, a RPS Capital ndo corre Risco de Crédito, entretanto, caso venha ocorrer
este tipo de risco, a RPS Capital realizard a andlise de crédito dos ativos monitorando-os
através de notas de risco que agéncias classificadoras de crédito atribuam a eles,
seguido de limites de concentracao.



8 Enderego Eletronico

Em cumprimento ao art. 16, IV, da Instrugdo CVM n.2 21/21, a presente Politica estd
disponivel no endereco eletrénico da RPS Capital: http://www.rpscapital.com.br/.

9 Vigéncia e Atualizagao

Esta politica sera revisada anualmente, e sua altera¢do acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizagdo do seu conteudo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer
tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

10 Anexo | — Organograma da Area de Riscos
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11 Anexo Il — Limites de Risco

Métrica do Limite de

Fundo Risco Valor do Limite | Soft/Hard P i em caso de d
Minimo de 5% Soft Caso o limite seja atingido, deve ser convocado o Comité de Riscos, que decidira se o fundo deve ser reenquadrado em seus
Indicador de Liquidez limites, e como isso ocorrera.
em Estresse
Minimo de 0% Hard - . . . . o . . . .
Caso o limite seja extrapolado, a drea de risco solicita providéncias para readequagdo imediata pelo gestor. Caso isso ndo
Total Return VaR histérico HP 1 Miximo de 4.0% - ocorra, o diretor da area de riscos tem a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem os limites pré-estabelecidos.
dia 95% IC
Stop Loss - Méximo de 5.5% Soft Caso o limite seja atingido, deve ser convocado o Comité de Riscos, que decidira como sera feita a redugdo do gross
Drawdown najanela exposure para maximo de 80% e net exposure 0%.
movel de 30 dias Méximo de 7.5% Hard Caso o limite seja atingido, deve ser convocado o Comité de Riscos, que decidird como sera feita a zeragem total das
corridos i posigdes do fundo.
Minimo de 5% soft Caso o limite seja atingido, deve ser convocado o Comité de Riscos, que decidira se o fundo deve ser reenquadrado em seus
Indicador de Liquidez limites, e como isso ocorrera.
em Estresse
Minimo de 0% Hard . . . X . o . . . .
X Caso o limite seja extrapolado, a area de risco solicita providéncias para readequagdo imediata pelo gestor. Caso isso ndo
Equlty. H?dg'e e VaR histérico HP 1 L ocorra, o diretor da area de riscos tem a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem os limites pré-estabelecidos.
Previdéncia dia 95% IC Méximo de 2.4% Hard
Absoluto
Stop Loss - Méximo de 3.3% Soft Caso o limite seja atingido, deve ser convocado o Comité de Riscos, que decidira como sera feita a redugdo do gross
Drawdown na janela exposure para maximo de 50% e net exposure 0%.
movel de 30 dias Méximo de 4.5% Hard Caso o limite seja atingido, deve ser convocado o Comité de Riscos, que decidird como sera feita a zeragem total das
corridos i posi¢des do fundo.
Minimo de 5% Soft Caso o limite seja atingido, deve ser convocado o Comité de Riscos, que decidira se o fundo deve ser reenquadrado em seus
Indicador de Liquidez limites, e como isso ocorrera.
em Estresse
Minimo de 0% Hard
Caso o limite seja extrapolado, a area de risco solicita providéncias para readequagdo imediata pelo gestor. Caso isso ndo
Global Macro VaR histérico HP 1 Méximo de 5% - ocorra, o diretor da area de riscos tem a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem os limites pré-estabelecidos.
dia95% IC
Stop Loss - Méximo de 7.5% Soft Caso o limite seja atingido, o limite de VaR do fundo é reduzido pela metade. Deve ser convocado o Comité de Riscos, que
Drawdown na janela decidira como sera feita a redugdo das posi¢des para enquadrar o fundo nestes limites.
movel de 90 dias Méximo de 15% - Caso o limite seja atingido, deve ser convocado o Comité de Riscos, que decidira como sera feita a zeragem total das
corridos posigdes do fundo.
Minimo de 5% Soft Caso o limite seja atingido, deve ser convocado o Comité de Riscos, que decidira se o fundo deve ser reenquadrado em seus
Indicador de Liquidez limites, e como isso ocorrera.
em Estresse
Long Bias Minimo de 0% Hard - . X o ) X . i .
Caso o limite seja extrapolado, a area de risco solicita providéncias para readequagdo imediata pelo gestor. Caso isso ndo
VaR histérico HP 1 Méximo de 5% - ocorra, o diretor da drea de riscos tem a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem os limites pré-estabelecidos.
dia 95% IC
Minimo de 5% soft Caso o limite seja atingido, deve ser convocado o Comité de Riscos, que decidira se o fundo deve ser reenquadrado em seus
Indicador de Liquidez limites, e como isso ocorrera.
em Estresse
Minimo de 0% Hard
Long Only Trac.klnyg‘Error Méximo de 15% Hard - . . X . o . . . N
Histérico Caso o limite seja extrapolado, a area de risco solicita providéncias para readequagdo imediata pelo gestor. Caso isso ndo
Concentragdo em Méximo de 35% - ocorra, o diretor da area de riscos tem a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem os limites pré-estabelecidos.
Single Name Equity
Concentraga? (,ém Méximo de 50% Hard
Setor de Equities
Minimo de 5% Soft Caso o limite seja atingido, deve ser convocado o Comité de Riscos, que decidira se o fundo deve ser reenquadrado em seus
Indicador de Liquidez limites, e como isso ocorrera.
em Estresse
Minimo de 0% Hard
Prevniencla Trac.klnyg.Error Miximo de 15% Hard - ) ) . B o = . ) )
Acbes Historico Caso o limite seja extrapolado, a area de risco solicita providéncias para readequagdo imediata pelo gestor. Caso isso ndo
Concentragdo em L ocorra, o diretor da area de riscos tem a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem os limites pré-estabelecidos.
Single Name Equity Méximo de 15% Hard
Concentragdo em Méximo de 50% Hard

Setor de Equities
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