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O cenario internacional em junho foi marcado pelo fortalecimento da postura mais restritiva dos principais bancos centrais, reforcando a percepcao de que o
processo de desinflacao segue gradual e ainda exige cautela. Nos Estados Unidos, a postura de Kevin Warsh na coletiva do FOMC foi interpretada como um sinal de
continuidade de uma politica monetaria mais dura. A leitura foi reforcada pelo Summary of Economic Projections (SEP), que passou a indicar um aumento adicional de
juros em 2026, evidenciando que o ciclo de flexibilizacao devera ocorrer de forma mais lenta do que anteriormente esperado. Em paralelo, os dados do nucleo do PCE
voltaram a surpreender para cima, corroborando a avaliagao de que as pressoes inflacionarias permanecem resilientes e justificam a postura cautelosa da autoridade
monetaria. No mercado de commodities, o petroleo manteve trajetoria de queda ao longo do més. O movimento foi impulsionado pelo memorando de entendimento
(Mol) firmado entre Estados Unidos e Ira, que elevou as expectativas de aumento da oferta global da commodity, contribuindo para aliviar parte dos riscos
inflacionarios associados aos pregos de energia. Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) promoveu nova elevagao dos juros, acompanhada de uma comunicacao
mais firme sobre a necessidade de manter a politica monetaria restritiva por um periodo prolongado. Os dados mais recentes de inflacao e salarios indicam um
ambiente mais benigno na Europa, o que pode afastar esse tom mais duro da autoridade monetaria na regiao.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa Selic para 14,25% e manteve em aberto a possibilidade de novos cortes, ressaltando que as
proximas decisdes permanecerao condicionadas a evolucdo dos dados econémicos. A comunicagao reforcou uma postura dependente dos indicadores,
especialmente da dinamica inflacionaria, da atividade econdmica e das expectativas para os proximos anos. No mercado de renda fixa, o Tesouro Nacional reduziu o
volume de emissoes, refletindo a avaliacao de que os prémios exigidos pelo mercado na curva de juros reais permanecem elevados. A estrategia busca preservar o
custo da divida publica enquanto as condicdes de financiamento seguem pressionadas. Pelo lado da inflagcao, os dados de coletas de alimentos continuaram
apontando uma trajetdria mais benigna para os proximos meses. Ao mesmo tempo, o mercado de trabalho passou a apresentar sinais mais consistentes de
moderacao, tanto no segmento formal quanto no informal, reduzindo parte das pressées sobre salarios e contribuindo para um ambiente mais favoravel a
continuidade do processo de desinflacao em servigos. No campo politico, as pesquisas eleitorais divulgadas ao longo do més indicaram aumento da probabilidade de
reeleicao do presidente Lula.

O fundo apresentou uma performance proxima a zero no més de junho, porém mais uma vez melhor que seu benchmark (IBX). Seguimos na trajetoria
consistente de recuperar o alpha negativo gerado nos primeiros dois meses do ano. Os maiores contribuidores para esse alpha no més foram nossas posicoes em
saneamento (Copasa) e Embraer, alem de nosso “underweight” no setor de commodities (Petrobras e Vale). Do lado negativo vale destacar nossa posicao em
consumo (Grupo SBF e Pague menos) e nossa baixa alocacao no setor de bancos, principalmente Itau.

Apesar do pré-acordo firmado entre EUA e Ira, a oferta de petroleo vindo do oriente meédio segue incerta com pouco fluxo de navios atravessando o estreito
de Hormuz. Entretando, o preco do petroleo mostrou uma queda relevante ao longo do més, o que reduz as pressoes inflacionarios ao redor do mundo. Apesar de
pouco provavel no momento, ndo descartamos um eventual agravamento desse conflito e seguimos pouco alocados em commaodities metalicas. Outro tema que
segue impactando todos mercados é o fluxo de investimentos para empresas ligadas a inteligéncia artificial que tem drenado capital de emergentes. Olhando para o
Brasil, o cenario politico segue deteriorando com aumento da probabilidade de uma vitéria da esquerda. Diante de todo esse cenario seguimos com uma carteira
defensiva e com um viés de empresas de maior qualidade e histérico de entregas, como por exemplo, Equatorial e Rede D'Or. Além disso vale destacar nossa posicao
em Embraer dentro do tema de empresas exportadoras que se beneficiam de uma possivel desvalorizacao do cambio.

Ao longo de junho nao fizemos nenhuma mudanga relevante no portfolio. Zeramos nossa posi¢cao pequena em Suzano, em fungao de uma dinamica pior do
preco de celulose, e em siderurgia (Gerdau e Usiminas) apos "outperformance relevante’. Aumentamos posicao nas empresas que temos mais convicgao como
Equatorial e Embraer, além de comprar BTG para zerar nosso “underweight” no papel pos-realizagao.

Nossas principais posicoes incluem:

1. Setor eletrico (Equatorial e Axia): Vemos um cenario de alta estrutural no preco de energia e valuations atrativos;

2. Saude (Rede Dor): Dinamica positiva de resultados, posicao dominante em seu setor e expansao organica;

3. Embraer: Momentum operacional bastante forte com backlog robusto e produtos muito bem-posicionados em cada um dos seus segmentos.

4. Construtoras de Baixa Renda (Tenda, Direcional): Crescimento setorial resiliente devido a demanda reprimida na baixa renda e reajustes recentes dos
parametros do programa MCMV, alem de orcamentos de obra conservadores frente ao cenario inflacionario de curto prazo;

5. Consumo Discricionario (Grupo SBF): Valuation mais descontado do setor apos correcao recente, foco da gestao em melhorias operacionais e de
produtividade e Copa do Mundo como ventos favoraveis nos proximos trimestres.
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Informacodes Gerais
Data de Inicio 29/09/2017 Patrim. Liquido do Master 19.966.238
Aplicacao Inicial Minima 500 Classificagdo Anbima Acbes indice Ativo
Movimentagao Minima 500 Caodigo Bloomberg BBGOOHWHC1X7
Saldo Minimo 500 CNPJ 27.783.868/0001-61
Cota de Aplicacao D+o Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 30 dias corridos Adm. e Custodia BTG Pactual Servigos Financeiros
Pagamento do Resgate 3 dias uteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao 2 1.7%aa Tributacao Acdes
Taxa de Performance 20% do que exceder o IBX-100 Perfil de Risco Sofisticado

2. A Taxa de administracao maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administracao acima e as
taxas de administragao pagas pelo Fundo nos fundos em que podera eventualmente investir sera de
2,00% a.a
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Objetivo Rentabilidade Acumulada
RPS FIA Selection € um fundo long only. que procura obter rentabilidade superior = RPS Selection
ao seu benchmark atraves agoes compradas em empresas brasileiras. — |BX100
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Politica de Investimento e Publico Alvo

A politica de investimento consiste em alocar seus recursos em acoes admitidas a
negociacao no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de 200% -
balcao organizado, titulos publicos e operacdes no mercado de derivativos.

O fundo e destinado a Investidores no geral.
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Rentabilidade (%)
Indicador Dﬁ:.giio
T RPS Selection 9.2% 31% -2.3% 0.6% -6.2% 0.2% - - - - - - 3.9% 159.3%
IBX100 12.7% 41% -0.6% -01% -7.3% -11% - - - - - - 6.7% 135.6%
o RPS Selection 5.4% -3.0% 4.2% 7.2% 6.4% 1.0% -5.2% 77% 4.3% 3.2% 57% 0.3% 43.0% 149.6%
IBX100 4.9% -27% 5.9% 3.3% 17% 1.4% -4.2% 6.2% 3.5% 21% 6.4% 1.2% 33.5% 120.8%
o RPS Selection -51% 2.2% -0.2% -6.7% -3.6% -0.5% 4.8% 7.8% -4.6% -0.2% -4.2% -7.0% -17.0% 74.5%
IBX100 -4.5% 1.0% -0.7% -1.3% -3.2% 15% 2.9% 6.6% -3.0% -15% -2.9% -4.4% -9.7% 65.4%
o RPS Selection 3.3% -8.3% -3.6% 2.2% 9.6% 8.5% 5.0% -5.2% -0.5% -51% 13.9% 7.4% 27.7% 110.2%
IBX100 3.5% -7.6% -31% 1.9% 3.6% 8.9% 3.3% -5.0% 0.8% -3.0% 12.4% 5.5% 213% 83.2%
— RPS Selection 111% 0.5% 6.4% -0.0% 0.6% -10.6% 5.8% 9.3% 17% 5.6% -4.8% -1.0% 13.7% 64.6%
IBX100 6.9% 15% 6.0% -10.1% 3.2% -11.6% 4.4% 6.1% -0.0% 5.6% -31% -2.6% 4.0% 511%
—_— RPS Selection -3.0% -1.4% 2.6% 6.1% 6.3% 1.6% -3.4% -4.2% -5.9% -11.3% -2.2% 31% -12.2% 44.7%
IBX100 -3.0% -35% 6.0% 2.8% 5.9% 0.6% -4.0% -3.3% -7.0% -6.8% -1.7% 3.1% -11.2% 45.3%
— RPS Selection -1.4% -9.8% -32.5% 9.6% 8.2% 9.8% 8.9% -2.5% -5.3% 0.1% 16.3% 9.6% 0.3% 64.8%
IBX100 -13% -8.2% -30.1% 10.3% 85% 9.0% 8.4% -3.4% -4.6% -0.5% 15.5% 9.2% 3.5% 635%
e RPS Selection 9.9% -1.6% -0.4% 0.6% 0.2% 3.4% 11% 0.6% 2.7% 3.5% 11% 7.0% 31.2% 64.3%
IBX100 107% -1.8% -01% 11% 11% 41% 1.2% -0.2% 3.2% 2.2% 1.0% 7.3% 33.4% 58.0%
T RPS Selection 12.1% 2.4% 0.7% 2.6% -8.3% -2.7% 5.3% -3.9% 3.2% 9.9% 2.9% -0.8% 23.9% 25.3%
IBX100 10.7% 0.4% 0.1% 0.8% -10.9% -5.2% 8.8% -31% 3.2% 10.4% 2.7% -1.3% 15.4% 18.4%
ot RPS Selection - - - - - - - - 0.0% -0.0% -4.3% 57% 11% 11%
IBX100 - - - - - - - - 0.0% -01% -3.4% 6.3% 2.6% 2.6%

“Calculado até 30/06/2026
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S&o Paulo - SP - 04506-000 ESG: Environmental ANBIMA
www.rpscapital.com.br Social Governance e

@rpscapital
https://linktr.ee/rpscapital

A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia
de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo. Ao
investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do
gestor em selecionar as melhores opgdes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua prépria natureza sujeita as flutuacoes de precos/ cotagdes de seus ativos,
além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informagdes apresentadas nesse material de
divulgacao sao confidveis, porém nao garantem sua exatidao. Este material nao tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de
investimentos, nem deve ser considerado uma oferta para aquisicao de produtos da RPS Capital. Os fundos de acdes com renda variavel podem estar expostos a
significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Para avaliagao da performance do fundo de investimento, € recomendavel
uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao € liquida de impostos. Os indicadores “Ibovespa e IGC" sdo meras referéncias econémicas, e
nao meta ou parametro de performance

0OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O
REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE
DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o unico proposito de divulgar informacoes
e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou
valor mobiliario, e ndo deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZACAQ: Comissao de Valores Mobiliarios CVM.
Servigo de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias uteis das 9h as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco.
Correspondéncias a RPS Capital podem ser dirigidas a Av. Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conj. 11, Sao Paulo - SP - 04506-000.

Esse fundo integra questdes ASG em sua gestao, conforme Codigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associagcao na internet.
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