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Vimos no més de julho uma recuperacao importante dos mercados globais frente as perdas do primeiro semestre.
Com uma queda relevante do preco das principais commodities e diversos indicadores econdmicos antecedentes apontando
para uma desaceleragao mais acentuada da economia global, a preocupagao com inflagao foi amenizada e por consequéncia a
expectativa em relacao ao ciclo de aperto monetario, visao que foi “referendada” pela reunidao do banco central americano no
final deste més. Diante desses fatos os ativos de risco se recuperaram, principalmente os mais sensiveis aos juros longos
(destaque para o setor de tecnologia e de construcao).

Dentre os maiores contribuidores vale destacar o setor de construtoras de baixa renda (cesta de MRV, Direcional e
Cury) e de consumo defensivo (Hypera e Assai)l. Nossa redugdo de commodities feita em junho também contribuiu
positivamente, dada a performance ruim do setor neste més. Porém geramos um alpha negativo relevante por estarmos pouco
alocados no setor de petroleo, principalmente Petrobras. Outra fonte de alpha negativo no més foi o setor de saude (Hapvida).

Apesar da postura mais leniente do FED nesta ultima reuniao, ainda estamos vendo numeros de inflagao altos ao redor
do mundo e, apesar da ajuda que a correcao no preco das commodities trara, acreditamos que as economias precisam
desacelerar para que esta inflagao convirja para niveis mais normalizados. Nossa principal tese global atualmente é nos setores
que se beneficiam dessa redugao (talvez momentanea) do ciclo de aperto monetario e de juros longos mais baixos, entretanto,
que tenham menos correlagcao com crescimento econdmico.

Em relacdo ao Brasil, estamos vendo valuations bastante atrativos em diversos setores. E uma performance
operacional bem positiva por parte das empresas lideres em seus segmentos. Acreditamos que a bolsa precifica atualmente
um cenario macro bem mais pessimista do que a curva de juros indica. Poréem, seguimos com uma carteira com perfil defensivo
diante de uma deterioracdo do cenario politico e fiscal e da expectativa de que a economia deve desacelerar apods a eleicao.
Nossas maiores posi¢cdes sao no setor de consumo defensivo (Ambev e Grupo Soma), saude (Hypera e Hapvida) e elétricas
(Eletrobras).
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Jul/22 no Més  Ago/22
Defensivo Doméstico 24.0% 4.7% 28.7%

Bancos 12.3% 9.0% 21.3% 16%
Commodities 26.8% -8.1% 18.7%

Ciclico Doméstico 13.9% -0.4% 13.5%

Bond-Proxy 20.5% -7.5% 13.0% Lox
Empresas Dolarizadas 2.0% 2.2% 4.3%
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Objetivo Rentabilidade Acumulada vs. IBX

RPS FIA Prev Acdes € um fundo long only, que procura 10%
obter rentabilidade superior ao seu benchmark através

~ L 5%
agoes Compradas maJorltarlamente em empresas
brasileiras. 0%
Politica de Investimento e Publico Alvo -5%

O Fundo se baseia na identificacao de distor¢des de pregos _10%

entre ativos tornando o fundo menos dependente de RPS Prev Acdes

movimentos direcionais de mercado. -15%
O fundo e destinado a Investidores no geral. -20%
-25%

S

Rentabilidade %
Indicador Ano ?;i?:
RPS Prev Acoes -5.4% -23% 1.5% 55% 36% 11% -12% -42% -59% -92% -18% 37% -14.7% -14.7%
20z 1BX -3.0% -3.5% 6.0% 28% 59% 06% -40% -33% -7.0% -68% -17% 31% -111% -111%
RPS Prev Acoes 8.0% 0.0% 61% -89% 06% -102% 56% -0.4% -151%
2022 IBX 6.9% 15% 6.0% -101% 32% -11.6%  4.4% -1.6% -151%
Informacdes Gerais
Data de Inicio 13/01/2021  Patrim. Liq. (Estratégia Prev) 405,241586.38
Aplicacao Inicial Minima Nao ha Classificacao Anbima Previdéncia Acdes Ativo
Movimentacao Minima Nao ha CNPJ 37.567.399/0001-05
Saldo Minimo Nao ha Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Aplicacdo D+0  Adm. e Custodia Intrag DTVM e Itau Unibanco
Cota de Resgate 22 dias corridos  Auditoria Ernst Young
Pagamento do Resgate 2 dia util apos cotizacao
Taxa de Administracao 2% aa.
Taxa de Performance 20% do que exceder o IBrX

* ARPS Capital Administradora de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. * Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As
informagdes contidas neste material s&o de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. * Nao obstante a diligéncia do
gestor em selecionar as melhores opgdes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as flutuagdes de precos/ cotagdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do
fundo. A RPS Capital acredita que as informagdes apresentadas nesse material de divulgacdo sdo confiaveis, porém ndo garantem sua exatidao. Este material ndo tem o propdsito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao
de investimentos, nem deve ser considerado uma oferta para aquisicao de produtos da RPS Capital. * Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, & recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses” A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos.” Os indicadores ‘lbovespa e IGC" s3o meras referéncias econdmicas, € N30 meta ou parametro de performance. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O
REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https.//www.btgpactualcom/asset-
management/administracao-fiduciaria Este material tem o tnico propdsito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou
de qualquer titulo ou valor mobiliario, @ ndo deve servir como Unica base para tomada de decisGes de investimento. A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral (11) 5644-7979 - dias Uteis das oh as 18h;
www.rpscapitalcom.br - Segao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser dirigidas a Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3355, 7° andar, conj. 72, So Paulo - SP - 04538-013. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobilidrios
CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvmgov.br
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