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Case Argentina | Fundamentos

Oportunidade de Investimento

Pilares Tese de Investimento

Esgotamento do tecido socioeconémico no pais apos 4 geragoes (80 anos) do inicio do Peronismo na década
de 40. Apods longo periodo de estagnagao e instabilidade macroeconémica, com diversas tentativas
populistas de ajustes sem sucesso, culminando em uma nova onda hiperinflacionaria.

O atual presidente Javier Milei foi eleito com um discurso claro de ajuste econémico com grande sofrimento
inicial, encerrando o ciclo do Populismo no pais.

Desde o inicio do mandato, o governo implementou o mais agudo ajuste macroeconémico nos ultimos 80
anos. Abordando politica fiscal, reformas sociais e politica monetaria. Ele depende agora de uma maior
consolidacao politica para aplicar reformas mais estruturantes.

Decretos reordenando o tamanho do governo e o numero de ministérios, a Lei de Bases,, os cortes de gastos
e o programa do RIGI foram algumas das principais medidas adotadas por Milei.

A inflagdo passou de 25% ao més no final de 2023 para 1,6% ao més em junho/25, mesmo com a maxima
desvalorizacao de 150% do ARP e reajuste de tarifas publicas em mais de 600%.

O governo apresentou o orcamento para 2025 com, aproximadamente, 20% de inflagao anual, crescimento
do PIB em 5% e contas publicas equilibradas.

Consolidado desenvolvimento da exploracao de petroleo em “Vaca Muerta”, uma das mais competitivas
reservas de oleo de xisto do mundo, criando as bases para uma mudanga estrutural na Balangca Comercial
Argentina. Novo patamar de fundamento cambial

O setor de energia e minerais tem o potencial de ultrapassar o agro na geragao de délares na economia
argentina e tera papel fundamental nessa busca por capital estrangeiro.

Apesar da alta recente, ha poucos investidores engajados na Argentina, principalmente em equities.
Atualmente os precos das acoes na Argentina refletem apenas 50% do valuation da época do Governo Macri

(2015-2017), enquanto a fundagao macroeconémica esta muito superior e mais saudavel quando comparado
com o periodo do governo anterior, seja pela otica fiscal ou constitucional.

“ nps| Fonte: RPS Capital.
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Case Argentina | Principais Mudancas

Um comparativo entre a atual situagcao econdmica da Argentina e a encontrada por Milei em sua posse mostra um grande progresso do atual governo em

diversos aspecto.

O que Milei Herdou x Condicoes Atuais

Reservas Liquidas (US$ m)

FX Spread Oficial x BCS

Inflagdo Mensal

FX Oficial em Termos Reais

Leligs (titulos do Banco Central) | ARS$ m

Resultado Fiscal Geral

Balanca Comercial

Cobertura de Custo Médio de Servigos Publicos

indice de Salarios do Setor Privado Registrados

Pensdes em Termos Reais

Assisténcia Infantil em Termos Reais

Restricao para Pagamento de Divida Corporativa Externa

Fonte: Bloomberg, INDEC, BCRA, RPS Capital.
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Case Argentina | Eleicao Buenos Aires — Apuracao dos Votos

As eleicoes na Provincia de Buenos Aires representaram uma derrota clara para Milei. No entanto houve queda na participagcao e reducao dos votos da
esquerda. A queda de 2,5 milhdes de eleitores compatibiliza com os eleitores do PRO em 2023. Desta forma, pode-se afirmar que houve uma abstengao do
eleitor menos radical por falta de representatividade. O resultado sugere que Milei precisa moderar sua comunicagao e postura.

Votos Totais nas Eleicoes Provinciais de Buenos Aires
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Case Argentina | Projecao Eleicoes de Outubro

A derrota do governo argentino em Buenos Aires nao compromete o terco de deputados necessario no Congresso para barrar um eventual processo de
impeachment ou vetos presidenciais. Mesmo em um cenario extremamente conservador, onde o partido de Milei repita o percentual de votos obtido no ultimo
domingo e o PRO nao conquiste nenhuma das 127 cadeiras em disputa, o governo ainda manteria uma base de 88 deputados, acima dos 86 fundamentais.

Projecao Votos Eleicao de Outubro | % Projecao Deputados apés Eleicao de Outubro
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Case Argentina | Inflacao

Uma das principais promessas de campanha do governo era o fim da hiperinflagao no pais. O governo, que iniciou o mandato com uma inflacdo mensal de
25,5% em dezembro de 2023, entregou em junho deste ano um variacao de 1.6%. Essa desaceleracao se deu por um cambio forte, um ajuste de 5% do PIB nos
gastos publicos e o fim das emissdes de moeda sem lastro. Esse processo gerou uma reconquista da confianca dos consumidores.

Inflagdo + Projegao | MoM % Indice de Confianga do Consumidor Nacional [ICC]
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Case Argentina | Reorganizacao Fiscal

A ancora fiscal € o componente mais importante do ajuste macroeconédmico argentino. Nao existe precedente de um ajuste de 400 bps nas contas fiscais de
um pais democratico como a Argentina entregou entre 2023 e 2024. O mantra do governo é sustentar cortes de gastos para baixar a carga tributaria, o famoso

‘crowding in" de um governo verdadeiramente liberal.

Resultado Primario | % PIB
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Case Argentina | Fiscal

Enquanto o Brasil lida com rigidez orcamentaria e déficit persistente, a Argentina enfrenta o desafio oposto: manter a disciplina fiscal recém-conquistada. Para
que a Argentina consiga sustentar uma moeda forte e controlar a inflacdo, nao basta o ajuste fiscal, € crucial que o pais ofereca titulos publicos com taxas reais
positivas Sem essa ancoragem, os investidores nao confiarao no peso como reserva de valor.

Comparativo com Brasil de Métricas Fiscais e Derivadas Juros Reais Anualizados das Lecaps | %

Indicador Argentina Brasil

12

Carga tributaria 27.8% 32,3%
T30J6
10
IVA 21% 28%
8
Gasto com pensao (% do PIB) 8% 13%
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Case Argentina | Divida

Em um cenario base com superavits e crescimento robusto da economia, a divida da Argentina € sustentavel. Apesar dos niveis de divida bruta parecerem

elevados, 47% dela é detida por instituicoes do proprio governo. Excluindo essas entidades, a Argentina possui uma divida liquida de 39%. O problema esta na

sua composicao, no qual 70% € em moeda estrangeira.
Composicao da Divida Detida pelo Setor Privado | USD bi e %
Dollar linked

27
1.08%

ARS linkers
41.3
16.55%

ARS bonds
34.6
13.86%

Moeda estrangeira
171
68.51%

ﬂ nps| Fonte: Instituto Nacional de Estadistica y Censos Argentina

Composicao da Divida Detida pelo Setor Privado | USD MM
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Case Argentina | FDI

A Argentina possui um potencial significativo para captar délares por meio de Investimento Direto Estrangeiro (FDI), especialmente diante das mudancgas
macroeconomicas recentes e da riqueza estrutural de recursos naturais do pais. Apos anos de instabilidade, os ajustes promovidos pelo governo atual, aliados
as vantagens comparativas do pais, reposicionam a Argentina como um destino atraente para investidores internacionais.

Investimento Externo Direto Latam | % PIB Investimento Externo Direto Latam | % PIB
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Case Argentina | Investimentos

O Novo Regime para Grandes Investimentos (RIGI) € um programa do governo que visa incentivar o investimento produtivo na Argentina. A principio, o
programa esta recebendo adesao de empresas que visam a exploragcao de recursos naturais e geracao de energia. O objetivo do governo € que a medida
impulsione o crescimento econdmico e gere um fluxo de investimento estrangeiro

Projetos Encaminhados para o RIGI

Projeto Companhia Valor (U$ MM) Propésito
El Pachon Glencore 0.500 Cobre
Agua Rica Glencore 4.000 Cobre
Vaca Muerta Sur YPF 2.500 Energia e infraestrutura
Rincon Rio Tinto 2.700 Litio
Gualcamayo Minas Argentinas 1.000 Ouro
Sal de Oro Posco (Coreia do Sul) 600 Litio
New Steel Plant Sidersa 300 Acgo
Mariana Ganfeng 300 Litio
Los Azules McEwen Copper 200 Mineragao
Steel Plant Sidersa 300 Aco
Wind farm PCR 300 Eolica
LNG Southern Energy 6.900 Geragao de energia
Solar Park EL Quemado YPF Luz 220 Geragao de energia
Hombre Muerto Oeste Galan Lithium 200 Litio

Total 29.020

ﬂ RPS | Fonte: Bloomberg e Governo da Argentina. CONFIDENCIAL 19




Case Argentina | Nota de Crédito

Relacao divida PIB da Argentina se mostra saudavel quando comparado a paises com niveis melhores de ratings. Crescimento do PIB da Argentina esperado
para 2025 também & melhor que os pares. A Argentina so possui condigdes piores na inflacao e nas reservas liquidas, o primeiro esta sob um processo de
normalizagao e o segundo sera parcialmente resolvido com os emprestimos realizados pelo FMI.

Comparativo entre Argentina e Paises com Melhores Notas de Crédito

Nota de Crédito Crescimento do PIB Resultado Primario Conta Corrente Reservas Liquidas Divida Publica (2024)
Bangladesh B+ 3.8% -2,0% -0,9% 8.4% 3% 40%
Nicaragua B+ 3.2% -0,8% 5,7% 4,0% 25% 38%
Angola B- 2,3% 1,3% 2,1% 20,5% 10% 65%
Camaroes B- 3,.6% 0.3% -2,8% 3.3% - 40%
Equador B- 1,7% -0,.2% 3.4% 3.4% -6% 55%
Egito B- 3.8% 2,3% -5,8% 12,9% 10% 87%
El Salvador B- 2,5% 1,9% -0,9% 1,8% 11% 88%
Iraque B- -1,5% -3,1% 1,5% 2.2% - 50%
Nigeria B- 3.0% -0,8% 6,9% 30,0% = 53%
Bolivia CCC+ 1,1% -9,5% -2,5% 15,6% 3% 92%
Paquistao CCC+ 2,6% 21% -0,1% 6,5% -3% 74%
Argentina CCC 6,0% 1,6% -0,9% 31,7% -1% 42%

Média B-

ﬂ nps| Fonte: Ministério de Hacienda Argentino CONFIDENCIAL 20




Case Argentina | Social

Em um cenario internacional onde fatores sociais ganham peso crescente nas decisdes de investimento, a Argentina apresenta vantagens significativas em
relacao ao Brasil. Embora enfrente desafios macroeconémicos, os indicadores sociais mais robustos da Argentina refletem uma base cultural e educacional

mais solida.

Taxa de Pobreza e Indigéncia + Nowcast | % Pessoas
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Indicadores Sociais
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Case Argentina | Crédito

Crédito teve crescimento extraordinario em 2024, mas nivel ainda € muito reprimido em % do PIB e se mostra uma oportunidade de crescimento para os bancos
Argentinos. Os empréstimos ja dao sinais de reconstrugao, com muita margem para crescer. Esse pode ser um importante fator para a reaceleragcao econémica

Variagao Anual dos Empréstimos ao Setor Privado | Pesos Bi Depositos e Empréstimos do Setor Privado | USD MM
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Case Argentina | Valuation

A negociag¢do das empresas argentinas quebrou a correlagdo com os Bonds, o que sustenta a tese de que a queda do mercado aciondrio esta mais associado a
fatores técnicos (fundo quant desmontando long momentum) do que deterioragéo no fundamento do pais.

Preco de Galicia x Bond 2035
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Case Argentina | Valuation

Os valuations das empresas argentinas sao muito atrativos e indicam uma boa janela de entrada.

Tabela de Multiplos

Company

Ticker

Central Puerto CEPU US 8.9 1.339 3.6

Pampa Energia PAM US 58,6 3.188 16,3 7.1X 5,8X 4,9% 3.9X 3,0x 2,6x

Edenor EDN US 17,9 785 38 15,7X 3,9% 2,2X 3,6X 2,4X 2,0X

TGS TGS US 223 3.359 51 11,2X 9.3X 8,1x 5,8x 5,2X 4,8x
Utilities Sector Median 11,0X 4,8x 4,9% 5,0X 3,2X 2,7X

Vista VIST US 36,6 3.820 35.4 7.2X 6.2x 4,7X 4,1 3.4X 2,8x

YPF YPF US 27,6 10.851 58,5 15,5X 8,0x 5.4X 4,0X 3.4X 2,7X
Oil & Gas Sector Median 11,3X 7.1x 5,1X 4,0X 3.4X 2,7X

ByMA BYMA AR 1955 162,0 869 3,1 5.2X 4,1% 3.3% 4.4% 3.3X

IRSA IRS US 15,3 13,1 084 1,0 9.8x 8,9 8,2x 5,9% 5,1X

Loma Negra LOMA US 10,3 81 942 4,7% 11,1% 7.5% 5,5X 4,2X 3,9X

Last Price
Ticker
(Ticker Currency) (USD MM) (USD MM)

Grupo Fin. Galicia GGAL US 32,1 5.155 42,8 3,8% 3.3X 2,9x 1,0x 1,0X 1,0X

Banco Macro BMA US 46,5 2.971 22,4 3.2X 3,5X 3.2X 0,9X 0,7X 0,7X

BBVA Argentina BBAR US 9,6 1.958 10,5 3,2X 3,0X 3,0X 0,9X 0,8x 0,7X

Grupo Supervielle SUPV US 6.3 575 11,0 9,2X 5,0X 3,3X 0,8x 0,7X 0,6Xx
Banking Sector Median 3,56X 3.4X 3,1X 0,9% 0,8x 0,7X

@ rps|
Fe Fonte: BBG, Latin Securities, RPS Capital. CONFIDENCIAL 28




Case Argentina | Comparativo Brasil

Brasil conseguiu agregar muito valor para os ativos listados em bolsas com o nhovo regime econdmico

Retorno Acumulado EM's Index vs Ibov | USD
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Fonte: Bloomberg, RPS Capital.
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Case Argentina | Comparativo Brasil

Além do sucesso no combate a inflagdo, o Plano Real transformou o Brasil em um destino para o investimento externo

Variagcao Mensal da Inflagao ao Consumidor | % Investimento Estrangeiro Direto | % PIB
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Case Argentina | Comparativo Brasil

Comparando o retorno dos indices em ambos ajustes econdmicos, € possivel notar que ainda existe espago para uma grande valorizacao dos ativos argentinos.
Esse movimento pode ser acionado com a normalizagcao dos dados de inflacao e com a consolidacao de medidas estruturais que ainda restam

Ibov (Plano Real) vs Merval (Milei)! | % Acumulado - USD
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Case Argentina | Por que a RPS Capital?

Expertise e acompanhamento de longo prazo sobre o mercado argentino

Experiéncia no Mercado Argentino

A RPS Capital estuda e investe na Argentina desde 2016 e participou do ciclo do governo Macri com o apoio
de dois socios argentinos. Desta forma, conseguiu antever a deterioragao do mercado e encerrou as posicoes
previamente

Nossos economistas e analistas/gestores setoriais possuem longo historico de acompanhamento dos ativos
argentinos (desde 2016), seja na visao macro ou micro

Atraves do mandato macro fatorial e tatico, expertise e historico de investimento na Argentina, a RPS Capital
possui as credenciais necessarias para explorar a volatilidade do mercado Argentino

olo Paula
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= — I

Flnancelro 1

Utilities 1

Agro 1

Total 1 1 2 1 5

Cenario Global
Top-Down Analise Macro
Cenario Local
Research
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Alocagao Gestao Portfolio
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Fonte: RPS Capital. [1] Gestor & Analista

Historico de Retorno Positivo

O fundo RPS Long Bias Argentina apresentou retorno ligeiramente positivo de 1,1% nos 6 primeiros meses de
historico desde o seu inicio, contra uma queda acentuada de 24,0% do indice Merval.

As principais contribuicoes positivas foram IRS, TGS, LOMA e SPY. Ja as principais contribuicoes negativas
foram, ByMA, GGAL, VIST, YPF, CRESY, EDN, PAMP, SUPV e EWG.

Na otica por tema, o grande contribuidor durante o periodo foi o setor de Real Estate.

RPS Long Bias Argentina FIF em Cotas de FIA
Fundo de Investimento Financeiro

‘em cotas de Fundos de Investimento em Acdes

,225,536/0001-58

RPS Long Bias Argentina - 6 meses de jornada
Comentario do Gestor
O RPS Long Bias Argentina acaba de completar seus primes

'
1!

pis meses. desde o Inicio em 11 de fevereiro. um periodo
dice Merval em re: cuou 24%, enquanto nosso fundo
rojeto em uma janela t30 adversa, acreditamos que esses primeiros

tiva do caixa @ do net comprado. de forma a controlar a volatilidade da cota e tornar a
mais pelativel. privcipalmente chante de um cusio de oporumidade levedd como 0 do furo brasiel. Na
liquida comprada do fundo entre 60% e 80% nessa janela. associada a escolhas setoriais e de agdes que
das e gerar alfa

+ Principais destaques positivos: posigdes compradas em IRSA. TGS e Loma Negra, além de um short pontual em S&P.

+ Desempenho negativo: posiao comprada em BYMA

setorial: postura defensiva em bancos (sem exposicao a Supervielle e Banco Macro) num semestre mais fraco
para o resultado das empresas do setor, além de posicao reduzida em 6leo @ gas (Vista @ YPF) nos Gltimos 3 meses. refletindo nosso
ceticismo com o preco do petroleo, o que também contribuiu positivamente.

Seguiremos firmes no compromisso de proteger a cota em janelas negativas @ buscar geracao de valor em ciclos mais favoraveis.
Reconhecemos que nosso benchmark (IPCA + IMA-B) é desafiador em cenarios de grande drawdown. mas acreditamos que a combinagao
de gestao ativa do net e boas escolnas de stock picking seguira sendo um diferencial do fundo.

Mantemos a convicgdo no tumaround macroecondmico da Argentina e na encrme assimetria entre preco e valor presente no

uma oportunidade comparavel a vivida pelo Brasil ap6s o Plano Real. Entre 1094 @ 2009. 0 Ibovespa acumulou
000%. A grande questio que se coloca é: poderd o Merval repetic esse caminho?
Othando para frente, identificamos nas eleides de setembro e outubro um ponto de inflexdo i
0. Acreditamos que o governo Milei chega bem posicionado para esse teste eleitoral de meio de m:
governabilidade nos proxmos dois

ortante para o mercado
0.0 QU e ampliar sua
nos. Esse cendrio abre espaco para a aprovacao de reformas mais profundas, acelerando o
a ac

Variagéo da Exposicdo Setorial no més de Agosto (% Resultado por tema desde o comego (%)

R .
LIK -

Informagdes Gerais
e
e

Tt Uiian o

Fagararis do Rusgats

8 res

RPS Long Bias Argenhna FIF em Cotas de FIA
Fundo de Investimento Financeiro
em cotas de Fundos de Investimento em Agdes

Objetivo
© RPS Long Biss Argentina procurs gerar vlor por e de
r re1omos absolutos

Rentabilidade Acumulada

l 01 o
s
peincipalmente no mercado de acoes argentn o
para explorar aches
Politica de Investimento e Publico Alva e
Publico Alvor Investidor Qualificado !
Poltica: O Fundlo s baseia na identificacso de distorcées de precos
entre ando o funda mencs dependente de movimentos /
direcionats UP mma.un maras  sbras  melas s ks opos

Rentabilidade® (%!

Tel 111 56447970
. Sario Armaro, F 48, 3° rdar coni. .
S50 Faulo - 5 - 04508000
aenwspscapialcom b

A s

@ arpscapital
Pitps A tnkAr s psCapSt
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Case Argentina | Por que a RPS Capital?

Expertise e acompanhamento de longo prazo sobre o mercado argentino

Performance RPS Capital vs indice Merval

400.0%
350.0%
300.0%
250.0%
200.0%
150.0%
100.0%

50.0%

MERVAL BRL

ESTRATEGIA ARGENTINA e RPS LONG BIAS ARGENTINA

“ RPS | CONFIDENCIAL 34
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Case Argentina | RPS Capital

RPS Long Bias Argentina

Principais Caracteristicas

RPS Long Bias Argentina

Classificacao FIA Long Bias
Publico-Alvo Investidor Qualificado
Aplicagao Minima R$ 50.000,00
Prazo Aplicagao (d.u.) D+1
Resgate (cotizagao) D+90
Resgate (liquidagao) D+2
Benchmark IPCA +Yield IMA-B
Taxa de administragao 2,00%

Taxa de performance 20,00%
Capacity R$ 200.000.000,00

CONFIDENCIAL 35




Case Argentina | RPS Capital

RPS Long Bias Argentina - Performance Attribution | Desde o Inicio*

% Resultado por papel % Resultado por tema

2.6%

21%

1.6%
1.0%
- .

0.0%
IRS US TGS US LOMA US SPY US

00%

BYMA AR  GGAL US VIST US YPF US CRESY US EDN US PAM US SUPV US EWG US

‘" EEEE= =

-0.5%

-1.6%
01%
-04%

Real Estate Hedge FX Caixa Utilities Commodities Hedge Taxas Bancos Total

CONFIDENCIAL
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Fonte: RPS Capital. [1] Data Base: 13/02/2025 a 12/08/2025




Case Argentina | RPS Capital

RPS Long Bias Argentina - Performance Attribution | Desde o Inicio*

Net Exposure | %

100%

90%
80%
70% ’
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
NS S s S L N N N N 3\ N N N\ Q < <& Q S. \} 0\ \} \} S
@ @ @ N N N N w XS w b b g 2 ° ° N ¥ > > 2 S 3 3 S N
¥ o © s & 9 o v S kS o g A X gy & ¥ 2 K & % < o S »
Net % %Net medio 21 d.u

n RPS | Fonte: RPS Capital. [1] Data Base: 13/02/2025 a 12/08/2025 CONFIDENCIAL 37
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Case Argentina | IRSA / CRESUD

Alguns aneddticos do potencial de alta dos ativos financeiros

IRSA

Ramblas.isthe most ambitious real

] i e

estate private development P | e
in BA City history =t A W

22K GLA sgm |}l 5k GLA'sgm

FY.26 Plot 1-10.
o FY 27 plotil - 120k
F¥'29 Plot Il — 30K 5

“NEXO” (BA City) FY 30 Plot IV~ 9.3k

13.5k saleable sqm Total: 61.9K able

“Manzana 35" (BA City)
FY25 Tower Il - 6.5k saleable sam
FY 26 Tower Il - 11k saleable sqm
FY 27 Tower,| - 14k saleable sqm

Total: 31,5k saleable sqm

+8,500 870,000 +1.8 bn

New houses Buildable sqgm Investment USD

Shopping Malls Offices Hotels

“ nps| Fonte: RPS Capital, Companhia.

INVESTMENT MANAGEMENT

“LA" (BACity) “b!GA” {BA City)
20k saleable sqm 7 17K saleable sgm

: 378«
“Distrito Diagonal” (La Plata™ BA Prov.)

Mixed-use plots TRy launched
9Dk Saleable sqm -

! LTV 12.3%
]
o0
A 3 255
2.383
Land reserves Banco IV, Investees & Gross Asset Net Debt
& Prop. Under Hipl:ﬂ:ec:iri::vz Others’ Value

development

IRSA vendeu 1 gleba de
Ramblas Del Plata por
US$25m , se extrapolarmos
esse valor inicial para todas
as glebas o valor do terreno
do projeto (nao valor
econdémico de
desenvolvimento) chega a
Us$soom.

O valor de
desenvolvimento do
projeto deve gerar lucro de
mais de US$1bi para IRSA.

2,128

Net Asset
Value

CONFIDENCIAL
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Case Argentina | IRSA / CRESUD

Alguns aneddticos do potencial de alta dos ativos financeiros

IRSA - Shopping Malls IRSA - Offices

Premium Portfolio: Offices IRSA

\ Shopping Malls

1 6 Shopping Malls
3 7 1 sqm of GLA
(in thousands)
Stores
1’ 5 7 5 (in thousands) 5 9
A ; : sqm of GLA
9 7 (y e =4 : ‘ - (inqthausands]
o Rate endoza ——

City of Buenos

W Low Income Area
W Middle Income Area
W High Income Area

X Top-Tier Locations

5

Office Buildings

Philips Building
DOT Building
Zetta Building

I RN\

Patio Olmos

Cérdoba 200 Della Paollera

;2}:::&
oA Y
%Y

- Aires e 98(y
0/ Market Share AN Comihuie (0]
O in the City of Buenos Aires o

Occupancy Rate

Alto
6 e L Palermo " 7 o/ Intercontinental Plaza
0
W Expanding Corporate Area
Market Share AAA W AAA Location

in the City of Buenos Aires
W Business Centers

W Back Office Centers

“ nps| Fonte: RPS Capital, Companhia. CONFIDENCIAL 40
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Case Argentina | IRSA / CRESUD

Alguns aneddticos do potencial de alta dos ativos financeiros

CRESUD
e O W
™ S
l—«"\/
4
e
§
el ot
( e ‘
.
¢ P
A y -
t >
Lﬁ_—/ Ko

INVESTMENT MANAGEMENT

nfyo J "

(Biond)

b

9 BrasilAgro farms
9 CRESUD farms

@ Leased farms
administrations

o fyo

Fonte: RPS Capital, Companhia.

865,600 ha
27
419,000 ha
445,000 ha
75,500

Investment

Under Management
71% owned, 14% leased & 15% LT concession

Farms Across The Region

Productive hectares
60% crop & 40% cattle

Land Reserves
Cattle Heads

Agri commercial Services & AgTech
Through Fyo & Agrofy

IRSA NAV

i FLOAT )

" H Nasdag g

Lievma |

CRE|SUD |  610% J

I \ | | |
100% 35.4% 51.2% 17.7% 55.8%
Farms in H W

Argentina braSIlag rO)/ ( ) fyo % AgrOfy IRSA

+34,86% '_'|_, Fa'rr.ns in Brazil, Agricu_:ltural . Agribusiness T —
—_— Bolivia & Paraguay Commercial Services Marketplace
AGRO URANGA S A.

480

US$1,900/ha ?

BrasilAgro NAV

205

- e — = = —— =

LTV 17.2%

Farmlands in

Argentina :

Other investments + :Grass Asset Value
biological Assets “_

Net Debt

. BAI\!CO .
N Hipotecario

29.2%

Net Asset Value
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