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Setembro foi um més negativo para os mercados com o indice norte-americano S&P e de paises emergentes
apresentando queda de 4,8% e 3,9%, respectivamente. Assim como vimos no més anterior, a China continuou a implementacao
de medidas regulatorias com impacto no setor imobiliario, culminando em preocupacdes com a desaceleracao da atividade
devido ao peso do segmento na economia chinesa. Além disso, o banco central americano realizou sua reuniao de politica
monetaria em meados do més, sinalizando a reducao do ritmo de compra de titulos até o meio de 2022. Indicou também que a
recuperacao do mercado de trabalho segue uma trajetoria satisfatoria e suficiente para medidas adicionais de normalizacao da
politica monetaria. Com isso a mediana das projecdes de juros estimadas pelo comité se elevou, levando a uma reprecificacao
de juros no mercado americano, com impacto globalmente. Por fim, restricdes de oferta somadas a retomada acelerada da
demanda global tém gerado problemas de geracao energética em varias regides do mundo (Reino Unido, Alemanha, China
etc), exacerbando o movimento de subida dos juros e preocupac¢des com a atividade.

O fundo obteve um resultado negativo no més, sendo a estratégia beta responsavel pela totalidade dessa
performance, parcialmente mitigada pela estratégia alpha no Brasil. Do ponto de vista tematico, os setores de empresas
dolarizadas, bancos e defensivos domésticos geraram retornos positivos, sendo JBS e Assai as maiores contribuicdes
individuais. As maiores posi¢coes detratoras de resultado individualmente estavam ligadas aos setores ciclicos (Ternium e
Cemex) e de tecnologia (Zenvia), ambos fora do Brasil.

A despeito de uma politica monetaria um pouco mais restritiva a frente, nossa visdo para os mercados globais segue
positiva. Acreditamos que ainda estamos numa fase de "mid cycle", na qual a atividade econémica deve continuar em nivel
elevada nos Estados Unidos, corroborada pelos dados de varejo melhores que antecipado durante o més e continua reabertura
da economia pos pandemia. Nos emergentes, mantemos certa cautela diante do impulso monetario chinés ainda em territério
negativo, preocupagdes com atividade e inflagdo. Nossa maior exposicao offshore atualmente segue sendo o setor de
commodities (embora em menor magnitude), principalmente petroleo e aco nos Estados Unidos, que se beneficiam do
processo de reabertura global e melhor equagao de oferta e demanda.

Em relacao ao Brasil, continuamos com uma visao negativa. Temos presenciado uma inflagao galopante sem sinais de
arrefecimento, o que conjuntamente com os maiores juros americanos e apreciacao do USD esta obrigando o banco central a
acelerar o ciclo de aumento de juros. Aléem de condicdes financeiras mais restritivas, o risco de uma crise hidrica ainda no radar,
preocupacdes acerca das discussdes fiscais recentes e confiangca em queda geram um viés negativo para crescimento
econdmico brasileiro no proximo ano. Diante disso, nossa exposicao direcional em Brasil € pequena atualmente e pretendemos
continuar priorizando posicdes no mercado domeéstico com viés a empresas de alta qualidade que podem entregar
crescimento pouco correlacionado com o crescimento da econdmica como um todo.
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Informacodes Gerais

Data de Inicio 13/01/2021 Patrim. Liq. (Estratégia Prev) 353.492,094.49
Aplicacdo Inicial Minima Nao ha Classificacdo Anbima Previdéncia Acdes Ativo
Movimentacao Minima Nao ha CNPJ 37.567.399/0001-05
Saldo Minimo Nao ha  Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Horario de Movimentacao 15h30  Adm. e Custodia Intrag DTVM e Itau Unibanco
Cota de Aplicacao D+0  Auditoria Ernst Young
Cota de Resgate 40 dias corridos
Pagamento do Resgate 2 dia util apos cotizagao
Taxa de Administracao 2% aa.
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI

* ARPS Capital Administradora de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. * Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As
informagdes contidas neste material s&o de caréter exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar os seus recursos, * Nao obstante a diligéncia do
gestor em selecionar as melhores opgdes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as flutuagdes de precos/ cotacdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do
fundo. A RPS Capital acredita que as informacdes apresentadas nesse material de divulgacdo sdo confiaveis, porém ndo garantem sua exatidao. Este material ndo tem o propdsito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao
de investimentos, nem deve ser considerado uma oferta para aquisicdo de produtos da RPS Capital * Para avaliacao da performance do fundo de investimento, € recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses.” A rentabilidade
divulgada ndo € liquida de impostos.” Os indicadores ‘lbovespa e IGC" sdo meras referéncias econdmicas, e hao meta ou parametro de performance. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA LEIA O
REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https.//www.btgpactualcom/asset-
management/administracao-fiduciaria Este material tem o tnico propdsito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou
de qualquer titulo ou valor mobiliario, e ndo deve servir como Unica base para tomada de decisGes de investimento. A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral (11) 5644-7979 - dias Uteis das oh as 18h;
www.rpscapitalcom.br - Segao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser dirigidas a Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3355, 7° andar, conj. 72, S&o Paulo - SP - 04538-013. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobiliarios
CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvmgov.br
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