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Agosto consolidou mais um més de performance positiva para nossos fundos apesar da queda do
mercado acionario local. Nossos investimentos nos ultimos anos em construir um time de “global equities”
segue gerando alpha para nossos investidores. Nossa filosofia de investimento top-down macro-setorial
focada primordialmente em acdes, tem permitido diversificarmos nossas fronteiras de investimento com
consisténcia, e escapar de momentos idiossincraticos mais desafiadores tanto no Brasil como em LATAM.

Nossos fundos permaneceram com posicao direcional comprada, principalmente nos temas de

tecnologia nos EUA, e investimento em infraestrutura na China através de uma carteira diversificada em
acoes de commodities. Com isso, geramos um “alpha” significativo no més escapando da deterioragcao dos
ativos brasileiros que sofreram com a perspectiva de piora do quadro fiscal brasileiro.
Nossa visao global otimista segue intacta, suportada pela tese da repressao financeira (juros baixos por um
periodo longo de tempo), recuperagaoc em “V" da economia global apos o periodo de aguda recessao que
vivemos nos ultimos meses. O novo ‘framework” para politica monetaria divulgada pelo FED reforga nossa
tese de que viveremos um longo periodo de “goldilocks” para o mercado acionario global, com aceleracao
de crescimento, juros reais negativos e persistente migragao de investimentos em ativos de renda fixa para
renda variavel.

Nossas principais alocagdes tematicas seguem inalteradas, com concentracdo nas empresas lideres
globais em tecnologia e e-commerce, bem como numa cesta de empresas produtoras de commodities que
se beneficiam do ambiente de aceleracdo do crescimento global, da tese de enfraquecimento do ddlar, e
da subida nas expectativas de inflacao de longo prazo (long term breakeven inflation). Temos observado o
inicio de uma onda de rotacao de setores de crescimento e qualidade, para setores mais ciclicos e de valor.
Dessa forma, resolvemos montar uma posicao no setor financeiro global (XLF) e temos consistentemente
gastado dinheiro comprando “call " curta de EWZ, que nos parece ser um dos ativos ciclicos e de “valor”
mais descontado globalmente

Exposicao Setorial no més de Agosto (%) Resultado por tema no més de Agosto (%)

Global Ex-Latam 11.2% 2.7% 13.9%

Commodities -1.8% 10.0% 8.3%

Latam Ex-Brasil 1.6% 0.5% 2.0% 0.5%

Empresas Dolarizadas 0.2% 1.4% 1.5% 0.4%

Ciclico Doméstico 7.7% -6.6% 1.0% l 04% o1%

indice Brasil 1.8% -0.7% 1.0% I =

Bond-Proxy 3.6% -4.6% -1.0% -

Defensivo Doméstico -0.1% -2.4% -2.5% -0.2% 0.3% ~03%

Global Ex-Latam
Ciclico Doméstico
Empresas Dolarizadas
Latam Ex-Brasil
Defensivo Doméstico
Bond-Proxy
Commodities

indice Brasil

Estatisticas historicas Liquidez

VAR Maximo (% PL) 13% Maior ganho diario 13%

Vol Cota* 4.0% Maior perda diaria -2.0%

Vol Cota® 3.8% %dias retorno positivos 61% 1dia 96% 4 dias 0%

Sharpe* 0.42 %dias retorno negativos 39% 2 dias 2% 5" dias 1%
PL da estratégia® 952 Bl 3 dias 1%

Dias para zerar carteira usando 30% do ADTV

2 - Mensal anualizada);
3- (R$ MM)
Referencia: 31/ago/2020
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Objetivo Rentabilidade Acumulada vs. CDI

Fundo de investimento em renda variavel, semvies pre- 5oy
estabelecido e focado no retorno absoluto. O RPS Equity

Hedge FIC FIM procura obter rentabilidade superior aoCDI 40%
através de estratégias cominstrumentos de renda variavel

e seus derivativos. 30%

RPS Equity Hedge

Politica de Investimento e Publico Alvo cDI
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. . . - ) . 207%
O Fundo se baseia na identificagao de distorcoes de pregos
entre ativos tornando o fundo menos dependente de
movimentos direcionais de mercado.

10%

O Fundo é destinado a Investidores em geral. 0%

Rentabilidade (%)

Desde
Indicador mai dez
Inicio

RPS Equity Hedge - - 21% 04% 2.0% 4.2% 4.2%
2016  |bovespa - - - - - - - - - 11.2% -46% -27% 32% 3.2%
%CDI - - - - - - - - - 106%  13% 178%  150.9% 150.9%
RPS Equity Hedge 23% 19% 06% 04% -07% 0.6% 12% 1.2% 22% 13% -08% 0.8% 11.6% 16.3%
2017 |bovespa 7.4% 31% -25% 06% -41% 03% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% -31% 6.2% 26.9% 30.9%
%CDI 215% 216%  B54%  Bb% -75%  76%  147% 152% 338% 201% -144% 157%  116.1% 124.8%
RPS Equity Hedge 18% 13% 07% 14% 0.6% 09% -02% 0.0% 05% 19% 06% 05% 10.4% 28.3%
2018 Ibovespa 111% 05% 0.0% 09% -10.9% -52% 8.9% -3.2% 35% 102% 24% -1.8% 15.0% 46.4%
%CDI 307% 281% 136% 263% 111% 168% -45% -8% 112%  351% 127% 115%  162.2% 130.8%
RPS Equity Hedge 16% -04% -10% 03% 04% 15% 1.5% -15% -07% 16% 04% 37% 76% 38.1%
2019 |bovespa 108% -19% -02% 10% 07% 41% 08% -07% 36% 24% 09% 68%  31.6% 98.1%
%CDI 283% -86% -208% B59% 79%  327% 259% -302% -150% 333% 111% 084% 126.7% 138.6%
RPS Equity Hedge 13% -29% -36% 15% -07% 27% 21% 11% - - - - 12% 39.8%
2020 |bovespa -1.6% -84% -209% 103% 86% 88% 83% -3.4% - - - - -141% 75.0%
%CDI 345% -997% -1064% 511% -275% 1238% 1074% 703% - - - - 58.0% 131.8%

Informacoes Gerais

Data de Inicio 13/10/2016  Patrim. Liquido do Master 952,473.364.58
Aplicacao Inicial Minima 5,000 Classificacao Anbima Multimercado Multiestrategia
Movimentacio Minima 1,000 Codigo Bloomberg BBG0OODZNC6R6
CNPJ 25.530.044/0001-54
Saldo Minimo 1,000 Codigo ANBID 727888
Horario de Movimentacao 18h30  Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cotade Aplicacao - .D+o Adm. e Custodia BTG Pactual Servicos Financeiros
Cotade Resgate 30 dias corridos —
Pagamento do Resgate 3 dias uteisaposa cotizacao Auditoria Ernst Young
Taxa de Administrac&o 20%aa. _Ifibutacdo Longo Prazo®
Taxade Performance 20% do queexcederoCDI  Perfil de Risco Balanceado

* Néo ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributério para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material s de cardter exclusivamente informativo. Ao investidor &
recomendada a leitura cuidadosa do prospedoe do regulamento do fundo deinvestimento a eplicar os seus reaursos * ARPS Capital Administradora de Recursos Ltda ndo comerdaliza nem
distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. * Fundos de Investimento n& contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, anda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC * Néo obstante adiigénda do gestorem selecionar a melhores opcdes ce investimento, a carteirado fundo esta, por sua
proprianaurezasujeita as flutuacdes de precos/ cotacdes de seus aivos, alémderiscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonia do fundo. * Arentabilidade obtida no passado
nao representa garantia de rentabilidade futura® Para avaliacdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de, no minino, 12 (doze) meses * Osfundos de agdes com
renda variavel podemestar expostos asignificativa cmnaentracdo emativos de poucos emissores, com os riscos dai demmrentes. * Em atendimento a Instrucao CYMn® 465 desde 02/05/2008, este
fundo deixou de apurar suarentabilidade com base na cotacdo médiadas acdes e passou afazé-lo combase na mtacéo de fechamento. Assim comparagdes de rentabilidade devemutilizar, para
periodos anteriores a 02/05/2008, a wtacdo média dos indices de acdes e, para periodos posteriores a esta daa, a cotacdo de fechamento. * Este material tem o Unico propdsito de diwlgar
informacdes e da transparéncia agestdo exeautada pelaFocus, ndo deve ser considerado cono oferta de vendade cotas de fundos deinvestimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliario e nao
constitui 0 prospecto previsto na Instrucdo CVM 409 ou no Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBIMA * A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura * A
rentabilidade divulgada nao ¢ liquidade impostos. “osindicadores “lbovespa e IGC" sdo meras referéncias econdmicas, e ndo metaou parametro de performance
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