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Trés acontecimentos importantes influenciaram o mercado acionario global em Dezembro: 1) A ultima reunido do ano
do FED com tom mais “hawk” (ja sinalizado no comego do més), seja pelo anuncio da redugao das recompras de titulos em
cerca de US$ 30 bilhdes mensais, seja pela antecipacdo de dois aumentos de juros para 2022, totalizando trés no ano; 2) O
governo chinés voltando a incentivar o setor de crédito, reduzindo compulsorios e taxas para alguns setores da economia, alem
de varias declaracdes de seus membros apontando para estimulos adicionais ao longo de 2022 a fim de estabilizar o
crescimento do pais; e 3) A nova variante do COVID-19 (Omicron) se espalhando em uma velocidade muito maior do que as
anteriores, porém com varios indicadores preliminares de sintomas muito menos graves e menores taxas de hospitalizagao. A
consequéncia desses eventos foi mais um més de performance bastante positiva para o S&P e para as commodities, enquanto
setores mais sensiveis a crescimento (principalmente empresas ndo rentaveis de tecnologia) apresentaram retornos negativos.

O fundo obteve uma performance positiva em dezembro, explicada inteiramente pela nossa posicao comprada no
setor de commodities. Os demais temas/posicdoes nao apresentarem performance relevante, tanto positiva como
negativamente.

Seguimos com uma visao top-down otimista para os mercados globais, apesar de estarmos entrando em um periodo
conturbado de retirada de estimulos monetarios em varias regides do mundo. Nossa principal exposicao atualmente € o setor
de commodities, se beneficiando de um descasamento enorme entre oferta e demanda, que dificilmente sera resolvido nos
proximos anos, dada a falta de investimentos em aumento da capacidade produtiva ao redor do mundo. Outra posicao de
destaque segue sendo o setor de tecnologia americano, dessa vez concentrado em Facebook.

Nossa carteira bottom-up global segue comprada no tema de semicondutores (TSM, NXP e MU) e empresas que se
beneficiam do processo de digitalizacao global (Globant) e do metaverse (Roblox). Nossos hedges para essas posicdes tem sido
uma cesta de empresas nao-rentaveis de tecnologia e companhias de ecommerce.

Em relacao ao Brasil, carregamos ao longo de dezembro uma carteira com mais beta em funcao de nossa expectativa
de arrefecimento da inflagao e acalmada no mercado de juros. Porem, nossa visao para 2022 € bastante cautelosa diante da
incerteza eleitoral, pouco crescimento econdmico em ambiente de juros subindo e dinamica fiscal preocupante. Comecaremos
0 ano com uma carteira defensiva e com pouca elasticidade ao crescimento econdmico, priorizando empresas de bastante
qualidade e que se sobressaem em cenarios desafiadores.

O nosso book quantitativo esta com alocacao media, com cerca de 60% do risco nos EUA e 40% em Brasil. A rapida
recuperacao do SPX em dezembro reforcou a alocacao offshore em US momentum. Localmente, o IBOV apresentou uma
performance morna, mas o afastamento momentaneo de uma realizagao mais profunda fez varias small caps se recuperarem,
trazendo esses nomes para uma cesta comprada momentum Brasil.

Variacao da Exposicao Setorial no més de Dezembro (%) Resultado por tema no més de Dezembro (%)

0,1%

Net Exp ($) Variagdo Net Exp ($) o - "

r . 2% -0,1%
Seto Dez/21  no Mé&s  Jan/21 o E |

Global Ex-Latam 185%  94%  27.9% .. I “ Il
Commodities 6.6% 13.9% 20.4% o .
Ciclico Doméstico -0.1% 8.2% 8.1% o
indice 0.0% 6.6% 6.6%

Bancos -0.4% 4.3% 3.9%

Bond-Proxy 1.9% 0.3% 2.1%

Latam Ex-Brasil 3.3% -2.9% 0.4%

Defensivo Doméstico 3.7% -3.8% -0.1% A A I A B A B B A B A
Empresas Dolarizadas -0.6% 0.2% -0.4% 4 ) §o7 f ¢ ; f
Informacoes Gerais

Data de Inicio 12/03/2013 Patrim. Liquido do Master 1,104,093,867.39

Aplicacao Inicial Minima 500 Classificacdo Anbima Multimercado Multiestratégia
Movimentacéo Minima 100 codigo Bloomberg BBG004D29F90
Saldo Minimo 100 CNPJ 17.441.634/0001-82
Cota de Aplicacéo D+0  Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 30 dias corridos Adm. e Custodia BTG Pactual Servicos Financeiros
Pagamento do Resgate 3 dias Uteis apos a cotizacao Auditoria Ernst Young
Taxa de Administracao 2,0% a.a. Tributacao Longo Prazo”
Taxa de Performance IPCA+ 45% aa. Perfil de Risco Crescimento




INVESTMENT MANAGEMENT

Objetivo

RPS Total Return € um multimercado, sem viés preestabelecido e
focado no retorno absoluto. O fundo procura obter rentabilidade
superior ao CDI através de estrategias com instrumentos de renda

variavel e renda fixa.

Politica de Investimento e Publico Alvo

O Fundo se baseia na identificacao de distor¢des de pregos entre
ativos tornando o fundo menos dependente de movimentos

direcionais de mercado.

O fundo é destinado a Investidores qualificados.
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RPS Total Return - 0.9% 21% -05% 4.0% 07% 08% -16% 20% 34% 10% 13.5% 13.5%
Ibovespa - - -1.8% -08% -43% -113% 16% 37% 4.7% 37% -33% -19% -102% -10.2%
2013 IPCA - - 0.3% 0.6% 04% 03% 00% 02% 0.3% 06% 05% 09% 41% 41%
CDI - - 0.3% 0.6% 06% 06% 07% 07% 0.7% 08% 07% 08% 6.6% 6.6%
RPS Total Return 0.0% 0.6% 11% 3.9% 08% 13% 02% 45% -09% 10% 32% 41% 22.2% 37.8%
Ibovespa -75%  -11% 71% 24% -08% 38% 50% 98% -117% 09% 02% -86% -29% -12.9%
2014 IPCA 06% 07% 0.9% 0.7% 05% 04% 0.0% 03% 0.6% 04% 05% 07% 6.4% 10.8%
CDI 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 09% 08% 09% 09% 0.9% 09% 08% 09% 10.8% 18.1%
RPS Total Return -3.0% 0.0% 32% 6.7% 20% 39% 12% -02% 12% -34% -25% 0.9% 10.0% 515%
Ibovespa -6.2% 10.0% -0.8% 9.9% -6.2% 06% -42% -83% -34% 18% -16% -39% -13.3% -24.5%
2015 IPCA 1.3% 1.2% 1.3% 07% 07% 08% 06% 02% 05% 08% 10% 09% 107% 22.6%
CDI 10%  08% 1.0% 0.9% 10% 11%  12%  11% 11% 11%  11%  11% 13.2% 33.7%
RPS Total Return  -3.9% 26% 14% 18% -1.9% 34% 88% 46% 08% 53% -03% 3.0% 28.2% 94.2%
Ibovespa -68% 59% 17.0% 77% -101% 63% 112% 10%  08% 112% -46% -27% 38.9% 5.0%
2016 IPCA 1.3% 0.9% 0.4% 0.6% 08% 03% 05% 04% 0.1% 03% 02% 03% 6.3% 30.4%
CDI 11% 1.0% 1.2% 11% 11%  12%  11%  12% 11% 10% 10%  11% 14.1% 52.5%
RPS Total Return 37% 3.0% 0.0% 02% -21% 04% 16% 17% 36% 22% -18% 15% 14.7% 122.8%
Ibovespa 74%  31% -2.5% 06%  -41% 03% 48% 75% 49%  00% -31% 62%  26.9% 33.1%
2017 IPCA 0.4% 0.3% 0.2% 0.1% 03% -02% 02% 02% 0.2% 04% 03% 0.4% 2.9% 34.2%
CDI 11% 0.9% 11% 0.8% 09% 08% 08% 08% 0.6% 06% 06% 05% 10.0% 67.7%
RPS Total Return 3.3% 22% 1.0% 25% 08% 15% -10% -03% 0.7% 33% 11% 07% 16.9% 160.3%
Ibovespa 111%  05% 0.0% 09% -109% -52% 89% -32% 35% 102% 24% -18% 150% 53.2%
2018 IPCA 0.3% 0.3% 0.1% 0.2% 04% 13% 03% -01% 05% 04% -02% 01% 3.8% 39.2%
CDI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 05% 05% 05% 06% 0.5% 05% 05% 05% 6.4% 78.5%
RPS Total Return 28% -13% -2.2% 0.1% 06% 26% 26% -36% -20% 30% 06% 77% 11.0% 188.9%
Ibovespa 10.8% -1.9% -0.2% 1.0% 07% 41% 08% -07% 36% 24% 09% 68% 31.6% 101.5%
2019 IPCA 0.3% 0.4% 0.8% 0.6% 01% 00% 02% 01% 0.0% 01% 05% 11% 4.3% 45.2%
CDI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 05% 05% 06% 05% 0.5% 05% 04% 0.4% 6.0% 80.2%
RPS Total Return 23% -6.4% -7.4% 3.2% -15% 53% 42% 17% -43% 18% 11% 6.4% 51% 203.7%
Ibovespa -1.6% -8.4% -29.9% 103% 86% 88% 83% -34% -48% -07% 159% Q3% 2.9% 107.4%
2020 IPCA 0.3% 0.2% 01% -03% -04% 03% 04% 02% 0.6% 09% 09% 14% 4.6% 51.8%
CDI 0.4% 0.3% 0.3% 0.3% 02% 02% 02% 02% 0.2% 02% 01% 02% 2.8% 94.4%
RPS Total Return 16% 6.2% -4.6% 26% 16% 21% 00% 1.0% -19% -3.0% -24% 17% 4.5% 217.3%
Ibovespa -33%  -4.4% 6.0% 1.9% 62% 05% -39% -25% -66% -67% -15% 29%  -119% 827%
202 IPCA 0.3% 0.9% 0.9% 0.3% 08% 05% 10% 09% 0.6% 1.2% 1.3% 11% 10.1% 67.1%
CDI 0.1% 0.1% 0.2% 0.2% 03% 03% 04% 04% 0.4% 05% 06% 08% 4.4% 102.9%
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- Secio Fale Conosco, Cormespondéncias a RPS Captal podem ser drigidas a Av. Br@devoFamum 3355, 7° andar con. 72, S30 Palo - SP - 0453-013


https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria

