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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

1 Objetivos

Pelo presente documento, a RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. (“RPS
Capital”), vem, nos termos da Instru¢do CVM n.2 558/15, do Cédigo de Autorregulacdo
da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA
(“ANBIMA”) e das diretrizes baixadas pelo Conselho de Autorregulacdo da ANBIMA,
definir sua Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) que serve como base para,
estabelecer as linhas gerais e principios bdsicos que deverdo ser seguidos pela RPS
Capital na selecdo dos ativos e gestdo técnica e profissional dos recursos de terceiros
sob sua gestdo, regulados pela Instru¢do CVM n° 555/14, conforme alterada (“Instrucdo
CVM n° 555”).

Desta forma, os objetivos deste normativo sdo:

e Prover um framework para identificar e quantificar as exposicdes a risco de
mercado, liquidez, contraparte, operacional e de crédito dos fundos geridos pela
RPS Capital;

e Delinear uma metodologia para monitorar a exposi¢ao a riscos;

e Definir niveis de tolerancia aos riscos e controlar exposicoes; e

e Especificar as funcdes do Comité de Risco.

Tais atividades visam proporcionar uma permanente adequacdo da gestdo do risco a
natureza e complexidade dos produtos, servicos, atividades, processos e sistemas.

2 Principios Gerais

A RPS Capital exercera suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para os
Fundos de Investimento (“Fundos”), empregando o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios negocios,
atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos cotistas e dos Fundos, evitando,
assim, praticas que possam ferir a relacdo fiducidria com eles mantida.

A RPS Capital conduzira a gestdo dos riscos associados aos Fundos nos termos dispostos
nesta Politica, pautada sempre nos principios de transparéncia, ética e lealdade com os
Fundos e com os respectivos cotistas, atuando em conformidade com a Politica de
investimento dos Fundos, dentro dos limites do seu mandato.



3 Definigoes

Os principais termos contidos nesta Politica envolvem as seguintes defini¢bes:

Identificacdo de Riscos: mapeamento dos riscos inerentes, nos niveis estratégicos e
operacionais, através de identificacdo da exposicao das empresas aos fatores de riscos
internos e externos.

KRI (Key Risk Indicators): sdo os indicadores de riscos utilizados para monitorar o grau
de exposi¢ao ao risco.

Back Test: Método utilizado para testar a validade e robustez dos modelos utilizados
para estimar o risco dos investimentos.

O procedimento de Back Test visa comparar as oscilacdoes efetivamente ocorridas na
carteira em um determinado periodo, com as oscilagcdes previstas nos modelos. Por
exemplo, podemos comparar as variagGes didrias das carteiras com o risco calculado
pelo modelo de medicdo. A andlise dessa comparacao fornecerd os dados para validacao
do método utilizado.

Stress Test: Técnica de avaliacdo da resposta de uma carteira de ativos ou obrigacdes a
variacoes extremas de indices e cotacdes que influenciam essa carteira. O propdsito do
Stress Test é quantificar a perda de uma carteira caso uma situacao adversa de mercado
especifica ocorra.

Value at Risk (VAR): E uma medida, em montante financeiro, que demonstra a maior
perda esperada de um ativo ou carteira, para um determinado horizonte de tempo
(holding period) e dada uma probabilidade de ocorréncia (nivel de confianga).

4 Metodologia

Os riscos dos Fundos sdo controlados por regras especificas de liquidez da carteira e
limitagcOes de participacdo por empresa e por setor em cada fundo. O processo de
investimento da companhia busca protecdo de capital e margem de seguranca o que
resulta em baixa probabilidade de necessidade de controles de risco externos ou
paramétricos. Adicionalmente a empresa utiliza o controle de risco provido pelo
Administrador Fiducidrios dos Fundos.

Em funcdo do amplo espectro de atuacdo da Gestora em diferentes mercados por meio
de diversas estratégias de investimento, se faz necessario considerar tratamento
especifico para cada tipo de risco incorrido.



5 Areas Envolvidas

A area responsével pela condugdo das atividades aqui referidas é a Area de Risco.

A drea se responsabiliza pelas tarefas envolvidas, manutengdo das informagdes internas
e legais e também os sistemas que suportam a gestao de risco.

A preparacdo e coordenacdo dos Comités de Risco também ficam a cargo da Area de
Risco, bem como a guarda e organizacdo das atas sobre decisGes proferidas e
acompanhamento das a¢des delineadas.

A Area também deve elaborar e implantar sistemas, metodologias, processos e
organizar demais recursos para adequada gestdo dos riscos e reportar ao Comité de
Risco excecoes e irregularidades, zelando pela execucdo das acdes definidas pelo 6rgao
deliberativo.

A Area de Risco também é a responsdavel pela organizacdo da revisdo das politicas e
normas concernentes ao risco de mercado dos Fundos da RPS Capital.

6 Diretrizes

6.1 Aspectos Gerais

Todas as informacgdes contidas neste Normativo devem estar disponiveis para consulta
de todos da Instituicdo.

A darea responsavel por gestao de riscos deve disseminar a cultura de gestao de riscos
de maneira clara para todos da empresa, de acordo com sua fung¢do e envolvimento no
processo.

A area responsavel por gestao de riscos deve assegurar que as informacgdes pertinentes
aos riscos sob sua administracdao sao tempestivamente capturadas e comunicadas para
os responsaveis da RPS Capital em formato e prazo adequados.

6.2 Estrutura Organizacional e Organograma

A estrutura para gest3o de riscos da RPS Capital serd composta pela Area de Gest3o de
Riscos que é o 6rgdao com responsabilidade de gestdao e o Comité de Risco que é o 6rgao
deliberativo.

A Area de Gestdo de Riscos e o respectivo Comité devem definir os objetivos
estratégicos, operacionais, de reporte e de conformidade, garantindo o correto
direcionamento da estrutura de gestdo de risco da RPS Capital.



A estrutura organizacional da drea deve permitir isengao em relagdo as dareas de
negdcios e deve também propiciar que as definicbes estratégicas de risco ocorram em
seus devidos niveis de Governanca Corporativa.

Ademais, o organograma da area de risco da RPS Capital, composto pelos profissionais
envolvidos na gestdo de riscos com suas respectivas atribuicdes encontra-se anexo a
esta Politica (Anexo 1)

6.3 Comité de Risco

A composicdo do Comité de Risco se da pelos seguintes integrantes: Paolo di Sora,
Alexandre Ruiz Miguel e André Satoru Komatsu. Conforme dispde o art. 42, V, da
Instrucdo CVM n.2 558/15 o diretor da RPS Capital responsavel pela Gestdo de risco é o
Sr. André Satoru Komatsu.

As fungdes do Comité sao assim definidas:

e Determinar os limites relacionados a gestao de risco;

e Monitorar a exposi¢do a riscos do fundo;

e Monitorar a exposicao a riscos de cada estratégia ou modelo pertencentes aos
fundos da empresa;

e Definir e ajustar os niveis de tolerancia a riscos de acordo com definigdes
internas ou mudancas em cenarios econdmicos; e

e Aprovar relatérios, incluindo a construcdo e a metodologia aplicada a confecg¢ao
de cenarios aplicados as andlises de:
-testes de stress;
-sensibilidade aos cenarios;
-VAR em stress;
-revisar politicas e normas de risco de mercado e liquidez com periodicidade
minima anual.

Ademais, é de responsabilidade do diretor André Satoru Komatsu verificar o
cumprimento da presente politica, bem como encaminhar os relatérios gerados aos
sdcios e responsaveis pela area de gestdo da empresa, no minimo mensalmente, com o
intuito destes tomarem as providéncias necessarias para ajustar a exposicado de risco das
carteiras dos Fundos.

O Comité de Risco é solicitado a se encontrar com uma frequéncia minima mensal. Caso
ocorram excecoes aos limites e medidas de risco contidos neste normativos, em carater
extraordinario o Comité deve deliberar, aprovando acdes e prazos de regularizacao.



7 Processos

7.1 Limites e Exposicoes

As definicdes de Limites de Risco sdo propostas pela Area de Risco, aprovadas e revistas
pelo Comité de Riscos e sdo representadas por medidas de risco (KRI's) e limites de
exposicdo. Os KRI's e limites sdo expressos a seguir e devem ser seguidos pelas dreas de
negdcios da instituicdo:

Medidas de Risco de Mercado (KRI’s):

e VaR Diario: 2,5% PL.
e Volatilidade Diaria Anualizada: meta de 12%.

e Tolerancia ao Draw Down Maximo: 7.5% na janela, com redug¢do de exposi¢cdo
guando bate 5.5%.

e VaR em Stress: ndo possuimos um parametro maximo fixo, mas rodamos o stress
periodicamente e divulgamos mensalmente.

Limites de Exposicoes:

e Acgdes: ndao possuimos limite para essa classe de ativo, mas temos um limite de
200% de exposicao bruta.

e Juros: o fundo ndo opera juros futuros, exceto para gerenciamento de caixa,
preponderantemente em titulos pés fixados.

e Moedas: o fundo ndo opera cambio.

Medidas de Risco de Liquidez:

e Alta Liquidez: ADTV > RS 40 milhdes.

e Meédia Liquidez: ADTV entre RS 40milh&es e RS 10 milhdes.
e Baixa Liquidez: ADTV entre RS 10milhdes e RS 4 milhdes.

e lliquido: ADTV menor que RS 4 milhdes.

A RPS Capital mantém no maximo 20% do PL em ativos considerados de baixa liquidez
e iliquidos.



7.2 Controle de Risco de Mercado e Liquidez
VaR

Nessa rotina é feito o calculo do VaR da carteira pelo sistema Cyrnel e pelo modelo
proprietdrio da RPS (VBA). Em ambos modelos utilizamos a mesma metodologia, exceto
gue no modelo da RPS calculamos o VaR Paramétrico e de Montecarlo. Os parametros
utilizados sdo de 95% de intervalo de confianga, com volatilidade histérica didria de um
ano.

Stress Test

Nessa rotina é feito o cdlculo de Stress Test da carteira utilizando o cendrio de 2008 para
volatilidades e comportamento de precos. A RPS Capital aplica tanto um Stress Test
paramétrico, utilizando a mesma metodologia do VaR mas com parametros estressados,
como um Stress Test simulado, onde calcula-se qual seria o comportamento da carteira
em um cenario analogo ao de 25/set/08 até 25/nov/08.

No Stress Test paramétrico é calculado a volatilidade diadria deste periodo em questdo e
atualizado. Com esse desvio padrdao em maos a gestora estressa o Intervalo de Confianga
para 99.9%, para saber qual seria 0 comportamento da carteira nesse cendrio de cauda
com volatilidade estressada.

Liquidez

Nessa rotina é feito o monitoramento didrio de liquidez da carteira. Para tanto é
carregada a carteira didria do RPS Master, e calculamos a liquidez em 3 bandas (Alta
Liquidez: ADTV > RS 40 Milhdes, Média Liquidez: ADTV entre RS 40 Milhdes e RS 10
Milhdes, Baixa Liquidez: ADTV entre RS 10 Milh&es e RS 4 Milhdes e lliquido: ADTV < RS
4 MilhGes)

Manutencao de Informagodes

Em relagdo a base de dados, as informacgdes diarias sobre operagdes realizadas serao
cadastradas e classificadas pela area de frente que a originou e serdo conferidas pelo
back office externo, representado pelo administrador.

Inicialmente, cada operacdo (trade) conterd as seguintes informacdes: Carteira Fundo,
Corretora, Data, Papel, Bolsa, Compra/Venda, Quantidade, Preco Unitario ou Taxa,
Cédigo do Modelo e cddigo da operacao.

A RPS Capital apresentard apenas uma Unica base de operacdes tanto para
acompanhamentos gerenciais quanto contabeis. Tal base de informacdes serd mantida
pela Area de Gest3o de Riscos.



Sistemas

Os sistemas que suportardo os processos de risco de mercado e liquidez sdo o sistema
de risco de mercado da Cyrnel e planilhas em Excel VBA.

7.3 Controle de Risco de Contraparte:

Risco de Contraparte é o risco de um devedor ou tomador deixar de cumprir os termos
de qualquer contrato com a entidade, ou de outra forma deixar de cumprir o que foi
acordado. A fim de evitar esse risco, a RPS Capital utiliza trés critérios para aprovacao
das contrapartes e limites: analise de balanco, histérico de solvéncia e conhecimento
dos controladores.

Os limites sdo definidos de acordo com as avaliagdes econémico-financeiras das
contrapartes da RPS Capital. Além do mais somente uma pequena parcela dos ativos
podera ser transacionada no mercado de balcao.

7.4 Controle de Risco Operacional:

O Risco Operacional ocorre pela falta de consisténcia e adequagdo dos sistemas de
informacao, processamento e operagdes, ou de falhas nos controles internos. Sdo riscos
advindos da ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta
de regulamentacdo interna e/ou documentacdo sobre politicas e procedimentos, que
permita eventuais erros no exercicio das atividades, podendo resultar em perdas
inesperadas.

Este risco é controlado através de processos simples, bem definidos e de baixa
frequéncia. O portfélio é construido de forma a ter pesos iguais na data de
rebalanceamento anual e manutencdo dos pesos ao longo das movimentacGes dos
clientes. As compras e as vendas sdo feitas de forma a tentar obter o preco médio do
dia da operacdo. As solicitacdes de operacdes sdo enviadas por e-mail para as corretoras
e confirmadas pelo telefone. O objetivo é executar as ordens ao longo do dia buscando
o preco médio, e estas ordens serdo confirmadas por e-mail e por telefone.

7.5 Controle de Risco de Crédito

O Risco de Crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras
nos termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de
deterioracdo na classificacdo do risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneracoes,
as vantagens concedidas na renegociac¢do e aos custos da recuperacao.

Diretamente, a RPS Capital ndo corre Risco de Crédito, entretanto, caso venha ocorrer
este tipo de risco, a RPS Capital realizard a andlise de crédito dos ativos monitorando-os
através de notas de risco que agéncias classificadoras de crédito atribuam a eles,
seguido de limites de concentracdo.



8 Enderego Eletronico

Em cumprimento ao art. 14, IV, da Instrugdo CVM n.2 558/15, a presente Politica esta
disponivel no endereco eletrénico da RPS Capital: http://www.rpscapital.com.br/.

9 Vigéncia e Atualizagao

Esta politica sera revisada anualmente, e sua altera¢do acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizagdo do seu conteudo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer
tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.
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