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O més de marco trouxe uma maior clareza sobre a direcao da politica monetaria a ser adotada por parte dos principais bancos centrais do
mundo. Apesar de uma deterioracao qualitativa em alguns dados de inflacao e atividade no mundo, os bancos centrais dos paises desenvolvidos
reforcaram que, em termos gerais, os fundamentos econémicos indicam que a necessidade de um afrouxamento monetario esta proxima. Nos Estados
Unidos, o destaque do més foi a divulgacao do CPI de fevereiro, o nucleo apresentou uma alta de 0.4%, enquanto as projecoes apontavam uma alta de
0.3%. Essa dinamica negativa foi suavizada pelo fato do indicador ter sido impulsionado por itens mais volateis, como passagens aéreas, carros usados
e gasolina. Tal leitura foi reiterada na ultima reuniao do Fomc, que ao manter sua projecao de trés cortes da taxa de juros em 2024, indicou a
necessidade de uma suavizacao dos niveis do juro real na economia dada a trajetoria da desinflacao no pais. Ademais, os principais bancos centrais da
Europa também sinalizaram que os dados econdmicos corroboram um cenario que favorece o inicio de cortes de juros na metade do ano. No entanto,
as principais autoridades monetarias do mundo seguem manifestando a necessidade de uma melhora nos dados de inflacao para terem mais
confianca para iniciar o afrouxamento dos juros.

No Brasil, a discussao macro tambem se ateve a conducao de politica monetaria, com o Copom sinalizando um tom mais duro na sua leitura da
conjuntura. A ultima reuniao do Comité de Politica Monetaria foi marcada por mais um corte de 50 bps na taxa Selic, porem, o destaque foi a retirada da
comunicacao da magnitude das proximas decisdes do BC. Esse movimento, apesar de sinalizar a possibilidade de reducao no ritmo de cortes, teve o
intuito de dar mais flexibilidade e credibilidade ao BC. Embora essa sinalizacao adote um tom contracionista, a ata do Copom reforcou que esse e
apenas um movimento de cautela e que o cenario base de ritmo de cortes se mantéem. Segundo o comité, essa maior incerteza esta ligada ao mercado
de trabalho forte, salarios pressionados, inflagao de servicos resiliente e ao cenario externo. Dessa forma, sera necessario ver uma melhora nos dados
domésticos e externos para que o Banco Central continue cortando juros no Brasil.

O fundo obteve um retorno positivo no més de marco, apesar do mercado acionario local ter apresentado mais um més de queda. Nossa
exposicao a empresas argentinas e nossa tese comprada em cobre contra o minério foram contribuidores importantes no més. No intersetorial brasil os
principais acertos foram nossa posicao comprada em construtoras (Direcional, Tenda e Cyrela) e commodities (Sao Martinho e Suzano). Destaque
também para nossa posicao vendida em Oi. Do lado negativo vale mencionar nossa posicao vendida em bancos, nossa posicao comprada no setor de
saude (Oncoclinicas) e nosso basket comprado no setor de consumo domestico. Por fim, o book direcional contribuiu negativamente para performance
do fundo em marco.

Seguimos construtivos com cenario para mercado local de agdes, diante do progresso no ciclo de queda de juros (corroborado pelos dados de
inflacao em desaceleracao) e ambiente politico e dinamica fiscal comportados. A economia segue surpreendendo positivamente, gerando novas
revioes para cima de PIB para 2024. O fluxo de venda de investidores estrangeiros e falta de capacidade de compra dos locais segue sendo a principal
ancora do mercado atualmente, em nossa opiniao. O cenario externo nos parece mais benigno e a volatilidade implicita dos mercados segue em niveis
baixos. Diante desses pontos, estamos mantendo uma exposicao direcional comprada em linha com a media historica. Em relacao aos books intra e
inter-setoriais, seguimos comprados em setores ligados a economia domeéstica e/ou que se beneficiam do ciclo de queda de juros. Ao longo do més
aumentamos posicao no setor de celulose em funcao dos primeiros sinais de melhor ambiente de precos e reduzimos consideravelmente nossa
exposicao ao setor de saude diantes dos resultados decepcionantes e momento desafiador. Montamos uma posicao em Ambev tendo em vista uma
expectativa positiva para resultados e valuation atrativo. Fizemos tambem algumas trocas intra-setoriais em consumo, reduzindo nossa posicao em
Arcos Dorados e comprando Grupo Soma.

Nossas principais convicgdes sao: 1) Setor de construcao civil focado em baixa renda (posicao concentrada em Cyrela, Direcional e em menor
escala Tenda). O setor passa por um otimo momento operacional, o que deve melhorar ainda mais com as revisoes recentes do programa MCMV e
queda dos juros; 2) Setor Elétrico (Eletrobras e Copel): Alta no preco de energia no curto-prazo e ganhos de eficiéncia a serem capturados apos
processo de privatizacao; 3) Ambev: valuation descontado relativamente ao historico e pares setoriais a despeito da recuperagcao recente de market
share, rentabilidade e perspectiva positiva de resultados; 4) Celulose (Suzano): primeiros sinais de melhora na dinamica de preco, alta qualidade de
gestao, valuation abaixo da media histdrica e descontado frente aos pares globais e 5) Sao Martinho: tendéncia de alta no preco do etanol e
estabilizacao do agucar, negociando abaixo do seu multiplo historico.

Variacao da Exposicao Setorial no més de Marc¢o (%) Resultado por tema no més de Marcgo (%)
Net Exp % Net Exp % .
(Fechamento) Variagdo no Més (Fechamento) 03% 01% 0%
Fev/24 Mar/24 04% - — -01% e
Ciclico Doméstico 13.6% -11% 125% R 0% e I _19%
Commodities 77% 0.8% 8.4% o [l T o3%
Defensivo Doméstico 2.6% -3.0% -0.3% 11% -
indice -31% 27% -0.4%
Empresas Dolarizadas -0.8% 0.3% -0.6%
Offshore 0.7% -1.4% -0.7%
Bond-Proxy 12% -21% -09% |
Bancos -6.3% 0.7% -5.6% . . X . . . . . . . .
Total 15.6% -3.1% 12.4% e® O e ) TS @ ) O © .
«\&0‘5\\: 0((\.25\\0 0&&%“0‘ a—‘"o*\:\ai@a& SRS ‘af o&e"’“c R
< o & RES
~ . «° N3
Informacodes Gerais ©
Data de Inicio 13/10/2016 Patrim. Liquido do Master 121289729.1037
Aplicacao Inicial Minima 500 Classificagcao Anbima Multimercado Livre
Movimentacao Minima 100 Codigo Bloomberg BBG0ODZNC6R6
Saldo Minimo 100 CNPJ 25.530.044/0001-54
Cota de Aplicacao D+1 Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 15 dias corridos Adm. e Custodia BTG Pactual Servigos Financeiros
Pagamento do Resgate 3 dias uteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao 2 1.7%aa Tributacao Longo Prazo
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI Perfil de Risco Sofisticado

2. A Taxa de administracao maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administracao acima e as
taxas de administragao pagas pelo Fundo nos fundos em que podera eventualmente investir sera de
2,00% a.a




n RPS| N RPS Equity Hedge D15 FIC FIM

INVESTMENT MANAGEMENT \_/\ / :IAFIESRDEEN;E’RMA Fundo de InVeStimento em COtas
- de Fundos de Investimento Multimercado
25.530.044/0001-54

Objetivo Rentabilidade Acumulada
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focado no retorno absoluto. O fundo procura obter rentabilidade 80%7 === CDI
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Rentabilidade (%)
Indicador
RPS Equity Hedge -1.0% 1.2% 1.9% - - - - - - - - - 2.0% 771%
2024 | CDI 1.0% 0.8% 0.8% - - - - - - - - - 2.6% 78.3%
IBOVESPA -4.8% 1.0% -0.7% - - - - - - - - - -4.5% 100.6%
RPS Equity Hedge 0.9% -1.5% -0.4% -0.0% 4.8% 2.4% 1.5% 0.1% 1.3% -1.1% 1.4% 0.9% 10.7% 73.6%
2023 | CDI 11% 0.9% 12% 0.9% 11% 11% 11% 11% 1.0% 1.0% 0.9% 0.9% 13.0% 737%
IBOVESPA 3.4% -7.5% -2.9% 25% 37% 9.0% 3.3% -51% 0.7% -2.9% 12.5% 5.4% 22.3% 119.5%
RPS Equity Hedge -0.5% 1.4% 1.3% 0.4% -0.2% 1.6% 1.8% 3.0% -0.5% -1.9% -11% 2.2% 7.6% 56.8%
2022 | CDI 07% 07% 0.9% 0.8% 1.0% 1.0% 1.0% 1.2% 11% 1.0% 1.0% 11% 12.4% 53.7%
IBOVESPA 7.0% 0.9% 6.1% -10.1% 3.2% -115% 4.7% 6.2% 05% 5.5% -31% -2.4% 4.7% 79.5%
RPS Equity Hedge 0.7% 3.1% -2.3% 11% 0.8% 1.2% 0.1% 0.6% -1.1% -1.8% -1.2% 1.1% 2.2% 45.8%
2021 CDI 0.1% 01% 0.2% 0.2% 0.3% 0.3% 0.4% 0.4% 0.4% 0.5% 0.6% 0.8% 4.4% 36.8%
IBOVESPA -3.3% -4.4% 6.0% 1.9% 6.2% 0.5% -3.9% -25% -6.6% -6.7% -15% 2.9% -11.9% 715%
RPS Equity Hedge 1.3% -2.9% -3.6% 15% -0.7% 2.7% 21% 11% -3.0% 0.9% 0.6% 3.6% 3.3% 42.6%
2020 | CDI 0.4% 0.3% 03% 0.3% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 01% 0.2% 2.8% 31.0%
IBOVESPA -1.6% -8.4% -20.9% 10.3% 8.6% 8.8% 8.3% -3.4% -4.8% -0.7% 15.9% 9.3% 2.9% 94.7%
RPS Equity Hedge 1.6% -0.4% -1.0% 0.3% 0.4% 1.5% 1.5% -1.5% -0.7% 1.6% 0.4% 3.7% 7.6% 38.1%
2019 | CDI 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.4% 0.4% 6.0% 27.5%
IBOVESPA 10.8% -1.9% -0.2% 1.0% 0.7% 41% 0.8% -0.7% 3.6% 2.4% 0.9% 6.8% 31.6% 89.2%
RPS Equity Hedge 1.8% 1.3% 0.7% 1.4% 0.6% 0.9% -0.2% -0.0% 0.5% 1.9% 0.6% 0.5% 10.4% 28.3%
2018  CDI 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 6.4% 20.3%
IBOVESPA 111% 0.5% 0.0% 0.9% -10.9% -5.2% 8.9% -32% 3.5% 10.2% 2.4% -1.8% 15.0% 43.8%
RPS Equity Hedge 2.3% 1.9% 0.6% 0.4% -0.7% 0.6% 1.2% 12% 2.2% 1.3% -0.8% 0.8% 11.6% 16.3%
2017 | CDI 11% 0.9% 11% 0.8% 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 0.6% 0.6% 0.6% 05% 10.0% 13.0%
IBOVESPA 7.4% 31% -25% 0.6% -4.1% 0.3% 4.8% 7.5% 4.9% 0.0% -3.1% 6.2% 26.9% 25.0%
RPS Equity Hedge - - - - - - - - - 21% 0.1% 2.0% 4.2% 4.2%
2016 | CDI - - - - - - - - - 0.6% 1.0% 11% 2.8% 2.8%
IBOVESPA - - - - - - - - - 6.2% -4.6% -27% -1.5% -1.5%
‘Calculado até 28/03/2024
Tel. (11) 5644-7979 . —
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3355, 7° andar, conj. 72, Signatory of: oregiac
Sao Paulo - SP_- 04538-013 = Principles for
www.rpscapital.com.br [ 1] P R I Responsible | SRGEEFARIES
© @rpscapital EER Investment

https://linktr.ee/rpscapital

A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcdes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua propria natureza sujeita as
flutuacdes de pregos/ cotacdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informagoes apresentadas nesse material de
divulgacao sao confidveis, porém nao garantem sua exatidao. Este material ndo tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de investimentos, nem deve ser considerado
uma oferta para aquisicao de produtos da RPS Capital. Para avaliacao da performance do fundo de investimento, € recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao &
liquida de impostos. Os indicadores "Ibovespa e IGC" sdo meras referéncias econémicas, € nao meta ou parametro de performance ;

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o unico
propésito de divulgar informacoes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital. ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor
mobiliario, e ndo deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZACAQ: Comissdo de Valores Mobiliarios CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em
Www.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias Uteis das gh as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser
dirigidas a Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3355, 7° andar, conj. 72, Sao Paulo - SP - 04538-013
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