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Comentario do Gestor

O més de marco trouxe uma maior clareza sobre a direcao da politica monetaria a ser adotada por parte dos principais bancos centrais do
mundo. Apesar de uma deterioracao qualitativa em alguns dados de inflagcao e atividade no mundo, os bancos centrais dos paises desenvolvidos
reforcaram que, em termos gerais, os fundamentos econémicos indicam que a necessidade de um afrouxamento monetario esta proxima. Nos Estados
Unidos, o destaque do més foi a divulgacao do CPI de fevereiro, o nucleo apresentou uma alta de 0.4%, enquanto as projecoes apontavam uma alta de
0.3%. Essa dinamica negativa foi suavizada pelo fato de que o indicador foi impulsionado por itens mais volateis, como passagens aéereas, carros usados
e gasolina. Essa leitura foi reiterada na ultima reuniao do Fomc, que ao manter sua projecao de trés cortes da taxa de juros em 2024, indicou a
necessidade de uma suavizacao dos niveis do juro real na economia dada a trajetoria da desinflacao no pais. Ademais, os principais bancos centrais da
Europa também sinalizaram que os dados econémicos corroboram um cenario que favorece o inicio de cortes de juros na metade do ano. No entanto,
as principais autoridades monetarias do mundo seguem manifestando a necessidade de uma melhora nos dados de inflacao para terem mais
confianca de iniciar o afrouxamento dos juros.

No Brasil, a discussao macro tambéem se ateve a conducao de politica monetaria, com o Copom sinalizando um tom mais duro na sua leitura da
conjuntura. A ultima reuniao do Comité de Politica Monetaria foi marcada por mais um corte de 50 bps na taxa Selic, porem, o destaque foi a retirada da
comunicacao da magnitude das proximas decisdes do BC. Esse movimento, apesar de sinalizar a possibilidade de reducao no ritmo de cortes, teve o
intuito de dar mais flexibilidade e credibilidade ao BC. Embora essa sinalizacao adote um tom hawkish, a ata do Copom reforcou que esse € apenas um
movimento de cautela e que o cenario base de ritmo de cortes se mantém. Segundo o comité, essa maior incerteza esta ligada ao mercado de
trabalho forte, salarios pressionados, inflagao de servicos resiliente e ao cenario externo. Dessa forma, sera necessario ver uma melhora nos dados
domesticos e externos para que o Banco Central continue cortando juros no Brasil.

O fundo obteve um alpha positivo de 41 bps em marco. De destaque positivo vale mencionar nossa posicao comprada no setor de construgao
civil (Cyrela e Direcional), no setor de agucar e alcool (Sao Martinho), alem de nossas baixas alocacdes no setor de mineracao (Vale) e petroleo
(Petrobras). Contribuiram negativamente para o alpha do fundo nossa posicao comprada em saude (Oncoclinicas), educacao (Anima) e nossos
“underweights” em bancos e empresas exportadoras (Embraer).

Seguimos construtivos com cenario para mercado local de agdes, diante do progresso no ciclo de queda de juros (corroborado pelos dados
positivos de inflacao) e ambiente politico e dinamica fiscal comportados. A economia segue surpreendendo positivamente, gerando novas revides para
cima de PIB para 2024. O fluxo de venda de investidores estrangeiros e falta de capacidade de compra dos locais segue sendo a principal ancora do
mercado atualmente, em nossa opinido. O cenario externo nos parece mais benigno e a volatilidade implicita dos mercados segue em niveis baixos.
Seguimos comprados em setores ligados a economia domestica e/ou que se beneficiam do ciclo de queda de juros. Ao longo do més aumentamos
posicao no setor de celulose em funcao dos primeiros sinais de melhor ambiente de precos e reduzimos consideravelmente nossa exposicao ao setor
de saude diantes dos resultados decepcionantes e momento desafiador. Montamos uma posicao em Ambev em vista de uma expectativa positiva para
resultados no 1Q e valuation atrativo.

Nossas principais convicgdes sao: 1) Setor de construgao civil focado em baixa renda (posicao concentrada em Direcional e em menor escala
em Cyrela e Tenda). O setor passa por um 6timo momento operacional, o que deve melhorar ainda mais com as revisdes recentes do programa MCMV;
2) Setor Elétrico (Eletrobras e Copel): Alta no preco de energia no curto-prazo e ganhos de eficiéncia a serem capturados apds processo de
privatizacao; 3) Ambev, perspectiva positiva para receita nos proximos trimestres e valuation bastante descontado; 4) Celulose (Suzano): Primeiros sinais
de melhora na dindmica de preco, alta qualidade de gestao, valuation abaixo da media histérica e descontado frente peers globais e 5) Sao Martinho:
Expectativa de alta no preco do etanol e estabilizacao no preco do acucar.
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Informacodes Gerais

Data de Inicio 13/01/2021 Patrim. Liquido do Master 8295040.0
Aplicacao Inicial Minima Nao ha Classificagao Anbima Previdéncia - Acdes Ativo
Movimentacao Minima Nao ha Codigo Bloomberg BBGOOXZB4SY1
Saldo Minimo Nao ha CNPJ 37.567.399/0001-05
Cota de Aplicacao D+o Gestor RPS Capital Adm. de Recursos Ltda.
Cota de Resgate 22 dias corridos Adm. e Custodia Intrag DTVM
Pagamento do Resgate 2 dias uUteis apos a cotizacao Auditoria Ernst & Young
Taxa de Administracao 2,0%aa. Tributacao Previdéncia
Taxa de Performance 20% do que exceder o IBX-100 Perfil de Risco Sofisticado




“ R Ps ‘ 1 \' ENTREGANDO RPS Pre\[idéncia Agaes
INVESTMENT MANAGEMENT b / EIAFI:RI:EN;E’RMA RPS Prev Agées XP seguros FIC FIM
. 37.567.399/0001-05

oy

Objetivo
RPS FIA Prev Acoes € um fundo long only, que procura obter rentabilidade superior ao seu benchmark atraves acdes compradas
majoritariamente em empresas brasileiras.

Politica de Investimento e Publico Alvo

A politica de investimento do fundo consiste em alocar seus recursos em ativos financeiros, de maneira que o principal fator de risco do
fundo seja a variacao de precos de acdes admitidas a negociacao no mercado organizado.

O fundo recebera recursos exclusivamente de Planos destinados a Participantes Qualificados.
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Rentabilidade (%)
Indicador
B RPS Previdéncia Acdes -5.2% 1.8% -0.3% - - - - - - - - - -3.8% 12.0%
IBX100 -4.5% 1.0% -0.7% - - - - - - - - - -4.3% 41%
. RPS Previdéncia A¢oes 3.0% -8.6% -3.6% 2.3% 9.3% 91% 51% -5.3% -0.8% -4.5% 13.2% 71% 26.6% 16.3%
E IBX100 3.5% -7.6% -3.1% 1.9% 3.6% 8.9% 3.3% -5.0% 0.8% -3.0% 12.4% 5.5% 21.3% 8.8%
— RPS Previdéncia Acoes 8.0% -0.0% 6.1% -8.9% 0.6% -10.2% 5.6% 87% 1.2% 5.2% -5.2% -1.3% 7.8% -8.1%
IBX100 6.9% 15% 6.0% -10.1% 3.2% -11.6% 4.4% 6.1% -0.0% 56% -3.1% -2.6% 4.0% -10.3%
— RPS Previdéncia Acdes -5.4% -2.3% 1.5% 55% 3.6% 11% -1.2% -4.2% -5.9% -9.2% -1.8% 3.7% -14.7% -14.7%
IBX100 -5.8% -3.5% 6.0% 28% 59% 0.6% -4.0% -3.3% -7.0% -6.8% -1.7% 31% -13.7% -13.7%
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A RPS Capital Administradora de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. As informacdes contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar os seus recursos. Nao obstante a diligéncia do gestor em selecionar as melhores opcoes de investimento, a carteira do fundo esta, por sua prépria natureza sujeita as
flutuacdes de precos/ cotacdes de seus ativos, além de riscos de crédito e liquidez o que pode acarretar perda patrimonial do fundo. A RPS Capital acredita que as informacodes apresentadas nesse material de
divulgacao sao confiaveis, porém nao garantem sua exatidao. Este material nao tem o proposito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacao de investimentos, nem deve ser considerado
uma oferta para aquisicao de produtos da RPS Capital. Os fundos de agdes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
Para avaliacéo da performance do fundo de investimento, € recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Os indicadores “Ibovespa e IGC" sédo
meras referéncias econémicas, e nao meta ou parametro de performance

0S INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR. PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS NO SITE DE NOSSO ADMINISTRADOR: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria. Este material tem o unico
proposito de divulgar informacoes e dar transparéncia a gestao executada pela RPS Capital, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor
mobiliario, e nao deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissao de Valores Mobiliarios CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em
wWww.cvm.gov.br

A RPS Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: Geral: (11) 5644-7979 - dias Uteis das gh as 18h; www.rpscapital.com.br - Secao Fale Conosco. Correspondéncias a RPS Capital podem ser
dirigidas a Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3355, 7° andar, conj. 72, Sao Paulo - SP - 04538-013.

Esse fundo integra questées ASG em sua gestao, conforme Codigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da Associacao na internet.
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